Vyvojova spekulace aneb svét se méni a my s nim

Za pozitivni komponenty dlouhotrvajiciho ekonomického rozvoje muzeme u firem zcela
ur¢ité¢ povaZovat napt. rist trzeb, rast Cistého profitu nebo klesajici zadluzenost. Presto vSak
velmi Casto, a to i navzdory dlouhotrvajicimu solidnimu vykonu (vztazeno napi. k ROE),
nedochézi k odpovidajicimu nartistu ceny akcii a naopak. Uspéch tedy ¢asto nezavisi pouze a
jenom na silném fundamentu spole¢nosti, ale mnohdy paradoxné ,staci“, aby akcie dané
spole¢nosti byly kétované na téch ,,spravnych® trzich nebo aspon mély ,,ptfiznivé*™ geografické
pusobisté. Cesta k uspéchu miize byt pravé v predpovidani zmén, Sokd, vznikajicich strategii,
technologii a zejména v identifikaci téchto trhi a trendl (internetu trvalo vice nez 30 let, nez
se stal pres noc fenoménem a zakladnim klicem k dlouhodobému tspéchu). Jaké jsou proudy,
které budou délat svét roku 2015 velmi odliSnym mistem k uskutectiovani obchodu, nez jsou
nyni?

Podle urcitych faktorG lze spatfovat vysokou perspektivu a navratnost investic napf. v
odhaleni zmén makroekonomickych trendii, které by mohly hluboce transformovat zasadni
svétovou ekonomiku. Centra ekonomické aktivity se budou pfemistovat, nejen globalné, ale i
regionalné (zmény v rdmci jednotlivych regionli jsou casto stejné vyznamné jako zmény
globalni). Nasledkem ekonomické liberalizace, technického pokroku, trzniho rozvoje a
demografickych posuni se svét jiz do této masivni reorganizace ekonomické aktivity vrhnul. I
presto, ze tento vyvoj zaznamena bezpochyby nemalé Soky a piekazky, jeho transformace
pretrva. Asijské zemé (vcetné Japonska) dnes zodpovidaji za tvorbu 13 procent piirtstku
doméaciho produktu, zatimco Zipadni Evropa celkem za 30 procent (Cina uz predstihla
Britanii a Francii jako Ctvrtd nejvétsi svétova ekonomika - letos by méla vykézat rlst asi o
10,4 procent a v piistim roce asi o 9,5 procenta). Stile nejvétsi podil absolutniho
ekonomického rlstu v nésledujicich dvou dekddach by mélo mit USA, nicméné se
predpoklada, ze by ¢inska ekonomika méla do roku 2045 zastinit i je. B€hem dalSich 20 let se
tyto dva svéty pravdépodobné znacné sblizi (v urcitych urovnich je jiz dnes tento trend vice
nez markantni). Néktera primyslova odvétvi a sektory jako je napt. vyroba a informacni
technologie (IT), by se mély zdokonalit vice nez dramaticky.

Nebyvalé starnuti populace vyvojového svéta bude volat po novych trovnich vykonnosti a
kreativity vefejného sektoru a sluzeb. Bez jasnych a konstruktivnich zmén posune zatéz
penzijniho a zdravotniho zabezpefeni dané do tizivych rozméri, a proto aktivity a
infrastruktura statniho sektoru budou muset razantn¢ zménit sviij image k lepSimu (pruznost
trhu prace, reformy vetfejnych financi). Restrukturalizace se tak stane nepostradatelnou
soucasti dalSich maximalné deseti let. Mnoho nové vznikajicich vlad s orientaci na trh se bude
muset rozhodnout, jakou miru socidlnich sluzeb nabidne obcaniim, ktefi stile vice pozaduji
vyssi statni podporu, zdravotni péci, dichodové zabezpeceni a dalsi benefity. Ptijeti novych
ptistupll k privatnimu sektoru se stane pravdépodobné vSudyptitomnym v opatfeni socidlnich
sluzeb jak ve vyspélych tak v rozvijejicich se zemich.

Muzeme ocekavat, ze i spotiebitelskd zakladna se bude podstatné meénit, resp. expandovat.
Disledkem ekonomického ristu, zejména emerging markets, dojde v dalSich deseti letech k
roz$iteni svétové populace a na scénu vstoupi téméf miliarda novych spotiebitelt. A at’ uz ziji
zadkaznici kdekoliv, budou mit vice informaci a ovSem 1 piistup ke stejnym produktim a
obchodnim znackdm. Primérné piijmy domadacnosti se zvysi a zvysi se tedy i poptavka po
sluzbach, spotfebnich vyrobcich a tudiz stoupne i jejich produkce. Do roku 2015 se
v rozvijejicich se ekonomikach zvysi pocet odbérateli energetickych zdroji vice nez

dvojnasobn€ a minimalné vyrovnaji energetickou spotiebu v zdpadni Evropé. Svét se vSak



bude muset ptizpisobit novym potiebam a tlaklim enviromentélni politiky. Alternativni zdroje
by se tak diky celospolecenské integraci mohly konecné¢ stat Siroce vyuzivanymi prostredky.

Zmény ve spotiebitelském segmentu v ekonomikach vyspélych zemi budou také velmi
intenzivni. Populace samozfejmé pouze nestdrne, méni se i v jinych aspektech; naptiklad
vroce 2015 Hispanska populace v USA bude spotiebovavat energii ekvivalentni spotfebé
60% Cifiang.

Rovnéz socialni trendy a trendy zivotniho prostfedi, ackoliv jsou hife predvidatelné a jejich
dopad na byznys je mén¢ zietelny, budou fundamentalné ménit to, jak zijeme a pracujeme.

Také technologické souvislosti se budou nejen vzajemné ovliviiovat, ale pretvaret zejména to,
jak lidé ziji. Jasnou vyhodou je, Ze jsme teprve na zacatku nové ,,technologické revoluce®, a
ne na jejim vrcholu, jak by se na prvni pohled mohlo zdat. Vetfejna sprava stejné tak jako
obchodnici se teprve uci, jak nejlépe vyuzit stale nové a nové IT v navrhovanych procesech,
technologiich a postupech. Rozvoj je patrny zejména v oblastech jako je biotechnologie,
laserova technologie, nanotechnologie nebo biometrie.

AvSak mozna ,,pouhd® smysluplna transformace a penetrace muize znamenat daleko vétsi
posun v obchodech nez samotny technologicky rozvoj. A pravé tato cesta vytvaii nové
komunity, vztahy a vazby, které jsou po progresivni finan¢ni strance velmi atraktivni (vice nez
2 miliardy lidi dnes pouziva mobilni telefony, posildme 9 trilion emailll rocné, ptes Google
se denné uskutec¢iiuje miliarda vyhledavéani - vice jak polovina v jinych jazycich, nez je
anglictina).

Domnivame se, ze se i1 nadale bude prohlubovat celospoleCenské zameéfeni na rozvoj
potencialniho talentu jedince jak ze strany statu tak zejména ze strany obchodnich spolec¢nosti.
Zvysena integrace globalnich trhli piispiva k rozvoji lidského talentu stadle daleko vice nez
v uplynulych letech. Napftiklad Indie kazdy rok vyprodukuje 2,5 milionu vétSinou anglicky
plynule hovoticich pracovniki, nemalo znich své vzdé€lani ziskalo na prestiznich
zahraninich univerzitdich (napi. podle National Association of Software and Service
Companies by indické spole¢nosti zainteresované do BPO (business process outsourcing) a IT
(informaénich technologii), zaméstnavajici 2,3 milionu lidi pfimo a 6,5 milionu nepiimo,
mohli do roku 2010 spolecné vygenerovat asi $60 miliard. Pro mnoho spolecnosti se stane
diikladna pracovni strategie stejné diillezitym nastrojem jako vyrobni strategie). Vysokoskolsky
vzdélanych mladych profesionala je v rozvijejicich se zemich zhruba 33 miliont, zatimco ve
vyspélych zemich stale vice nez dvojnasobek. Jedind myslenka nebo napad miize zménit
historii a Asie, to je pravé moie myslenek a napadi.

Capital Partners a.s.
Jan Moulis

Upozornéni: Veskeré obchody s cennymi papiry mohou vést jak k ziskim, tak i ke ztratim. Informace zde uvedené jsou pouze informativniho charakteru a nejsou prezentovany jako
nabidka ke koupi nebo prodeji jakychkoliv cennych papirt nebo souvisejicich instrumentt. Pfi jejich tvorbé postupovala spole¢nost s vynalozenim odpovidajici péée. Informace zde
uvedené odrazeji nejlepsi znalosti zpracovatelii. Capital Partners a.s. pfedchazi vzniku stfetu zajmi ve vztahu k investiénim doporucenim odpovidajicim vnitinim ¢lenénim a pravidelnou
vnitini kontrolou. Dozor nad Capital Partners a.s. vykonava Ceska narodni banka. Pro Capital Partners a.s. vytvofil Jan Moulis, analytik. Dal$i pravni a jin¢ informace naleznete na
www.stockmarket.cz. !!! Tento dokument je zakdzano reprodukovat bez d¥ivéjsi autorizace Capital Partners, a.s. !!!


http://www.stockmarket.cz/
http://ad2.billboard.cz/please/redirect/28851/1/1/32/!hash=48603710;h4r=2181964102;p4r=305437288;uwi=800;uhe=600;uce=1;param=41915/93412_5?
http://ad2.billboard.cz/please/redirect/28851/1/1/32/!hash=48603710;h4r=32680006;p4r=305433213;uwi=800;uhe=600;uce=1;param=43270/143935_5?

