V Cechach mnohdy opomijena ,,pecka® akciového trhu

Exchange-traded funds, neboli ETF, jsou ve své podstaté jakousi formou kolektivniho investovani.
Investor s realizaci jednoho obchodu ziskava moznost se podilet na celé struktufe fondu (napi. u
PowerShares Halter USX China (PGJ) investor vstupuje do 55 téch nejvyznamnéjSich Cinskych
podniktl), podobné jako u podilovych fondi a podobné jako je tomu u podilovych fondi jsou i zde
investice svéfeny pod profesionalni spravu prestiznich svétovych finanénich tstavt. Jde o fondy, které
kombinuji vyhody otevienych podilovych fondt a akcii. ETF se totiz obchoduji ve stejném duchu jako
akcie. ETF tak investorim umoziuji i s pomérné malym objemem vytvofit efektivni portfolio a navic
podle transparentniho slozeni ETF ptesné¢ vi do ¢eho penize investovali. Tvirci ETF se pokousi
kopirovat jak hlavni akciové indexy, jako S&P500 nebo Hang Seng, tak indexy sektorti jako jsou
technologie, farmacie nebo indexy komodit jako je zlato, ropa a nebo piimo jednotlivych regiont jako
je Cina nebo Brazilie.

ETF jsou vytvotfeny proto, aby zajistily nizkorozpoctovou (plati se zde pouze zakladni poplatky jako
pii nakupu akcii, u podilovych fondi se vétSinou plati zbytecné tucné poplatky) prilezitost jak
relativné bezpecné/diverzifikované vstoupit do akciového nebo komoditniho trhu. A protoze se tyto
fondy obchoduji jako akcie, je velmi dulezité si pfipomenout, Ze investofi mohou byt jak ,Jlong* tak
»short™ a poskytuji tak moznost se hedgovat proti trznimu poklesu. Navic i investofi prahnouci po
dividendovych vynosech si pfijdou na své, protoZze ETF ziskanou dividendu jednoduse pierozdéli
(krom¢ toho existuji i dividendové ETF).

Boom exchange-traded funds ETFs, ale zaCina vykazovat znamky ochabovani, a proto se jejich tviirci
pozvolna poohliZeji po novych oblastech ptisobeni a snazi se tento trh ozivit o trendové komodity. Ve
sveté ETF se tak zacina objevovat nova investi¢ni ptilezitost: exchange-traded notes, neboli ETN.

Barclays Bank PLC, jedna ze sekci britskych financ¢nich sluzeb Barclays PLC (BCS), nedavno
predstavila své prvni exchange-traded notes a rozdélila je na dva popularni komoditni indexy: iPath
Goldman Sachs Commodity Index (GSP), ktery obsahuje 24 terminovych obchodii a jeho vaha je ze
75% zaméfena na energie a iPath Dow Jones — AIG Commodity Index Total Return (DJP), ktery je
sloZzeny pouze z terminovych obchodt 19 komodit a ma to pravidlo, ze jakakoliv komoditni skupina
nesmi presahnout 33%. Dil¢im indexem Goldman Sachs Commodity Indexu je pak iPath Goldman
Sachs Crude Oil Total Return Index ETN (OIL), ktery odrazi navratnost z ropnych kontrakta.

Nové ETN sledujici komoditni indexy jsou zaméteny tedy piedev§im na investory dychtivé po
komoditnich trzich. Je notoricky znamo, Ze tento sektor je velmi nestaly a tendencni. I pfesto nebo
snad pravé proto si dokazal v poslednich né€kolika letech pfipsat neuvétitelné.

Existuje také nékolik klicovych rozdili mezi ETF a ETN a kazda struktura ma své plusy a minusy.
Barclays ETN jsou 30-ti let¢ dluhopisy kotované na New York Stock Exchange, které v podstaté
nabizi svym investorim vyplaceni vynosu korelujiciho vyvoj komoditniho indexu, minus kazdoro¢ni
poplatek 0,75%. Jak u ETF tak u ETN se posouva indexové riziko (index-tracking risk) na Barclays.
Investofi na sebe tedy berou uveérovy risk, Ze Barclays bude insolventni, kdyz budou chtit prodat jejich
ETN na rozdil od ETF, kde se eliminuje uvérové riziko, protoze investofi vlastni ¢ast portfolia.

Tyto hypermoderni investi¢ni produkty obhospodafované Barclays Global Investors, tedy dalSim
oddélenim Barclays, nabizeji Sirokou komoditni variabilitu. Nicméné je nutné podotknout, Ze na trhu
pusobi cela fada investi¢nich domd, které nabizeji dalsi a dalsi varianty téchto produktii a pro mnohé
tak miZze op¢€t vzniknout zakladni otazka vybéru.

Kromé komoditnich ETN zname i komoditni ETF, které investuji do terminovych kontraktii a také do
kratkodobych Treasuries. Z komoditnich ETF, které napf. reprezentuji vlastnictvi zlata a stiibra
drzenych ve valutaich mizeme zminit Street Track Gold Trust (GLD), iShares Comex Gold Trust
(IAU) a iShares Silver Trust (SLV). S investicemi do naftovych futures kontraktd se setkame s U.S.
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Oil Fund (USO), PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund (DBC) a iShares GSCI
Commodity-Indexed Trust (GSG). Tyto ETF mohou byt po probihajici korekci opravdu velikym
lakadlem pro mnoho dalSich investort (v soucasné dobé je v ETF zaméienych zlato pfiblizné $10,5
mld, o dva roky dfive to byla ,,pouha“ $1 mld a nebude asi velkym piekvapenim, kdyz toto ¢islo bude
i nadale rychle naristat).

Obchodniky na Wall Street je napfi¢ trhem vytvorena cela Skala zajimavych obchodovatelnych fonda
a to at’ jiz zamétenych na urcité lokality nebo destinace jako napt. Japonsko (EWJ), Korea (EWY),
Cina (PGJ) nebo (FXI), Australic (EWA), Brazilie (EWZ), Svédsko (EWD), Kanada (CEF) nebo
sektory jako energie (XLE), finance (XLF), zdravotnictvi (XLV), technologie (XLK) nebo zamétené
na dividendy SPDR Dividend ETF (SDY), Dividend Opportunities fund (ETO) nebo smétujici
k indexovych polozkam jako S&P Global 100 Index Fund (I00).

Exchange-traded funds jakoz i exchange-traded notes mohou pomoci v§em investorim maximalizovat
portfolio a minimalizovat investi¢ni riziko. Je to snad nejvice pfiméa a zaroven rtiznorodd moznost
investovani. Misto agresivniho rozsifovani portfolia a zbyte¢ného nakupovani desitek titult je jedina
investice do ETF/ETN sama o sob¢ dosti diverzifikovanou. Odpada tim nutnost sledovat a nakupovat
jednotlivé akcie firem, staci zakoupit pouze akcii daného ETF. US trhy nabizeji celou paletu téchto
eventualit. Navic investice samotna Vas stoji pouze poplatky obchodnikovi, které jsou daleko niz$i nez
poplatky spojené s investici do klasickych podilovych fondi a samoziejmé také daleko méné nezli
kusové investovani do vybranych titult.
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Upozornéni: Veskeré obchody s cennymi papiry mohou vést jak k ziskiim, tak i ke ztratim. Informace zde uvedené jsou pouze informativniho charakteru a nejsou prezentovany jako
nabidka ke koupi nebo prodeji jakychkoliv cennych papirti nebo souvisejicich instrumentt. Pfi jejich tvorbé postupovala spole¢nost s vynalozenim odpovidajici péce. Informace zde
uvedené odrazeji nejlepsi znalosti zpracovateli. Capital Partners a.s. pfedchazi vzniku stietu zajmi ve vztahu k investi¢nim doporu¢enim odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim a pravidelnou
vnitini kontrolou. Dozor nad Capital Partners a.s. vykonava Ceska narodni banka. Pro Capital Partners a.s. vytvofil Jan Moulis, analytik. Dal$i pravni a jin¢ informace naleznete na
www.stockmarket.cz. !!! Tento dokument je zakdzino reprodukovat bez d¥ivéjsi autorizace Capital Partners, a.s. !!!


http://www.stockmarket.cz/
http://ad2.billboard.cz/please/redirect/28851/1/1/32/!hash=48603710;h4r=2181964102;p4r=305437288;uwi=800;uhe=600;uce=1;param=41915/93412_5?
http://ad2.billboard.cz/please/redirect/28851/1/1/32/!hash=48603710;h4r=32680006;p4r=305433213;uwi=800;uhe=600;uce=1;param=43270/143935_5?

