Vysledkova sezona v USA za 2.Q. 09 zadina

O urovni hospodaiskych bilanci firem za 2.Q. si na Wall Street pfevazna vétSina analytika
mysli, Ze bude nadale pokracovat negativni trend poklesu ziskli a pi{jmi firem. Nicméné
dulezité pro dalsi mozny smér trhli v 2. pololeti 09 budou vyhledy firem do dal$iho obdobi a
do konce tohoto roku.

Vyrobce hliniku Alcoa Inc. (AA) jako tradiéné bude neoficidlné zahajovat tento proces jiz
8.7. after hours, kdy se dozvime jak se dafilo firmé Alcoa ve 2.Q. t.r. a jaké vidi dal$i své
moznosti do budoucna.

Celkove vyjadieno podle FactSet Research, o¢ekdvani hospodarskych reporti v ramcei indexu
SP 500 je vyjadieno v polozce provoznich ziskd primérnym cislem -36% oproti predchozimu
obdobi minulého roku. Nejvétsi propad profitu se cekd u sektoru materialli, konkrétné -78%,
nasleduji sektory energii s cifrou —67% a sektor zbytného zbozi (retail a auta) s o¢ekavanim
propadu -36%.

Rostouci valuation akcii zvySilo troveil pro zisky pomérné signifikantné¢ a trh je tudiz
nastaven na urcity pokles, pokud by dosSlo k zhorSeni vysledk. To ukazaly nakonec i
hospodaiské vysledky firem za 1.Q. 09, které Wall Street oznacil za méné Spatné, coz
pomérné dostatecné poskytlo podporu trhu pro odraz z bfeznovych minim. Nicmén¢ situace
pfi zahajeni reportovaci sezony za 2.Q. je ovSem na trzich jind. Trhy se de facto nachéazeji na
urCité kiizovatce a investoii chtéji jasny diukaz o linii rGstu nebo alesponn naznak tohoto
efektu.

Nicméné¢ i pii tomto stavu akciovych kolbist’ se mohou najit i uréita piekvapeni. Jednim ze
zdroji pfijemnych zprav se mohou stat technologie. Ackoliv se IT spole¢nosti v ramci indexu
SP 500 podle ptedpokladi ponofi v ziscich v priméru o 29% do minusu, je sektor nositelem
ziejmée nejvetsich nadéji pro prekonani odhadt trhli. Existuji nékteti analytici, ktefi ocekavaji
oslabeni ziskli u technologii maximéaln€¢ o 10%. Technologie jsou potifebné v ramci
pomalejsiho ristu ekonomiky, tak jak je predikovan na roky 2010 a 2011. Tento sektor
podléha nejrychleji amortizaci (pfedevsim technické) a jsou nutné neustalé upgrady produktti.

Jako nejlepsi sektory pro vysledky hospodatfeni se podle FactSet jevi odvétvi zdravotnictvi,
spotiebniho zbozi a utility, jejichz zisky maji oslabit pouze v priméru v rdmci intervalu 3,5%
- 7,1%.

Doposud se na trhy dostaly ponckud smiSené vysledky ziskovych polozek. Firma Federal
Express (FXP) vykazala za svij fiskdlni 4.Q. ztratu a predikce vyhledu na 1.Q. je pod
ofekavanim trhu. Naopak pozitivni zpravy pfiSly od vyrobce BlackBerry, spolecnosti
Research in Motion, ktera 18.6. t.r. oznamila 33% rist zisku v jejim 1. fiskalnim Q., coz bylo
ptekonani odhadu trha.

Standard and Poor’s ma celkem pozitivni vyhled na akcie na piiStich 12 mésict a projektuje
na 2.Q. pokles provoznich ziskii o 17% oproti pfedchozimu roku. Pro index SP 1000, ktery
zobrazuje jednak zndmy index SP 500 a zahrnuje i1 indexy SP 400 Midcaps a SP 600
Smallcaps, existuji ptedpovédi na pokles ziskli o 19%. Pro tento Siroky zébér trhu, maji



zkorigovat zisky sektoru materidl o 69% a energii o 62%. U zbytného zbozi se naopak
odhaduje narist ziskli 0 23% a spotiebniho zbozi o +3%.
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