
Akciové trhy – byla to jen spekulativní horečka? 

 

Počáteční důvěra v nástup býčího trhu sebou vždy přináší velká očekávání a prudký nárůst cen akcií. 
Tak se stalo i na amerických trzích od 9. března t.r. Největší růst za tuto periodu zaznamenaly 
společnosti s ratingem C, resp. C- a to o 141,8 %. Oproti tomu akcie s ratingem A- a vyšším 
zaznamenaly nárůst o 44,3 %. Nezávislá agentura Ford Equity Research dále uvedla, že 20 % akcií 
s nejmenší tržní kapitalizaci v průměru vykázalo nárůst o 121 %, vs. 52,1 % nárůst u velkých 
společností. 

Profesor financí na University of Chicago a Dartmoutský kolega Ken French zkoumali historii nástupů 
býčích trhů. Zjistili, že letošní nárůst je extrémní a velmi spekulativní. V roce 1974 byl nárůst u 
malých společností o 43,5 %, u velkých o 32,2 %, v roce 1982 byl nárůst u malých společností 74,1 
%, u velkých 39,9 % a v roce 2002 to bylo pro malé společnosti +19,4 % a pro velké +11,6 %. 

Z uvedených dat se dá odvodit, že v současnosti po téměř 6-ti měsíční rally se zdají být velké 
společnosti s ratingem A a vyšším zajímavou potenciální investicí. 
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