Preferenéni akcie — radost a pld

.Preferegni akcie (PA) jsou jednou zeé&id kapitalovych akcii, které vyplaceji dividendy db®
specifickych sazeb a maji preferenéeg kmenovymi akciemi ve vyplaceni dividendia lkvidaci
aktiv spoleénosti, kterd tyto PA vydala“ toto je vy&leni pojmu podle slovniku Dictionary of
Financial and Investment Terms, ktery vydal Barson’

VétSina PA jsou ,kumulativni®. Znamena to, Ze jestlgpolénost zastavila vyplatu dividend z PA (z
jakéhokoliv divodu), tyto dividendy (nevyplacené) se kumulujimasi byt vyplaceny v budoucnu
opet prednosti. Majitelé kmenovych akcii tak musékat az do doby, nez budou vyplaceny vSechny
PA. U nekumulativnich PA narok na nevyplacenoudiividu zanika.

Konvertibilni PA jsou zamnitelné za kmenové akcie vguem stanoveném pém a jsou tedy vice
volatilni, nez ty, které vygmeény byt nemohou. Ty se chovaji jako fétarotené dluhopisy.

Jsou i dalSi formy a typy PA. NapgParticipujici PA (Participating Preferred Stodkderé opraiiuji
jejiho drzitele podilet se na zisku a zahpwekasovat dividendu jako uebné kmenové akcie. DalSi
nap. PRIOR-PA jsou takové, které majiepinost i ped jakoukoliv emisi PA.

PA jsou u investdr oblibené, protoZze nesou obvykle velmi nestandawysoky Grok. Nap drok u

PA, které nakupoval znamy investor Warren Buffegbyl nikdy nizsi nez 10 % (Wells Fargo,
Goldman Sachs, General Electric, Harley Davidsamdgp

Budeme-li trochu analyzovat PA obeéczjistime, Ze pohled na ,nominalni* garantovanookdvou
miru je ten nejjednodussi pohled, kterému podlelitina investal, a to hlave téch, kt&i chigji své
uspory zhodnotit |épe. Invesidoy ale ngli byt vice opatrni, aby se jejich investice nestghta

e

John Peters, editafasopisu Morningstar Dividend Investofigpminé ,PA jsou firozere Spatné,
protoZze moZzna ziska investor 25 demtpripadt nafistu, nize v3ak ztratit 25 dolarna gipadném
poklesu®.

Investori si dostat&né neuvédomuiji, Ze na sebe berou akcioveé riziko.

V ptipact, Ze jsou akcie nizko (napzatatkem letoSniho roku),femyslet o ndkupu PA je spravné.
Nespravné ale je, nebo odliSné, je uvaZzovat ve lsm¥sipuji PA prav ted’, protoZze maji vysoky
Vynos.

PA je vlasti dluh pevleieny jako akcie. Spot@ost si viasté pajcéuje penize bez toho, aby ,zanesly*
své (tetni knihy. DalSi moment je, Ze investor neméa malochranu fed bankrotem. Spataosti
vyplaceji vysSi vynos, protoZze podminky emisi jgasto pro investory nevyhodné. ,Uzamykaji si
trokovou (dividendovou) miru ,n&ky" (vétSina PA je emitovana na dobu nejra@0 let). Jestlize se
podminky na trhu zlep3i a firmy si budou motjgit za lepSich podminek, stahnou PA z trhu.

V poslednich dvou letech byly néjgimi emitenty PA Fannie Mae a Freddie Mac. Inviéstderi
nakoupili jejich PA s vidinou vysokého aroku, mdjies uéité ,boleni icha®. V sowasnosti jsou
nejwtSimi emitenty banky, poji®vny a realitni spolosti.

Krome investici do PA jednotlivych spairosti, mohou investq které tato oblast zajima, investovat i
do fondi (ETF), které se specializuji na tento druh inweslisou to nap PowerShares Financial



Preferred, PowerShares Preferred nebo iShares S&Ptdferred Stock Index. Investice do PA
prostednictvim ETF jsou meérrizikove, maji stabil§Si vynos a relativé nizké naklady.

Obecrg dnes jiz neni vhodna doba na investice do PA. Byljnohem atraktivnéjsi pred cca 9
mésici.

Investdi by se v sotiasnosti nili orientovat na podnikové dluhopisy misto PAikkRadem niize byt
opet Warren Buffett, ktery v saasnosti ve velkém nakupuje americké firemni diusypi zahragni

v s

dluhopisového trhu. fifkladem zajimavého zhodnoceni jsou dluhopisy snyestEnim* ratingem.
Podle statistiky Merrill Lynch za drul#vrtleti nabidly 23 % vynos.

Nominalni, garantovany vynos z PA, tedy neni zdalelkzhodujici. Investo by meli byt opatrni a
uvédomit si, Ze kror vysokého vynosu berou na sebe i akciove riziko.
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