Komodity, ropa, zlato — co bude dal?

V posledni dobé se stale vice zamétuje pozornost investori na komodity. Po bezprecedentnim
vystielu ropy az k hodnotdm 150 USD/barel (nebudu uvazovat rozdily mezi jednotlivymi
druhy ropné komodity) byla vefejnost svédkem padu jeji ceny az pod 40 USD/barel.
Bezbtehou nakupni horecku vysttidala panika z probihajici financni krize a trhy zacaly mit
strach z toho, kdo vlastné¢ bude v budoucnu tu ropu kupovat, kdyz obchodni aktivita a veskeré
procesy s ni spojené maji zpomalovat. Jedno Silenstvi tedy vysttidalo druhé, a tak se novinové
¢lanky zacaly plnit vzrusujici situaci na komoditnich trzich.

Dnes je situace jiz o mnoho klidnéjsi. Po vySe zminénych, dnes se snad jiz da fici —
ptehnanych propadech ropy, se zacalo diskutovat, co bude dal. Ropny kartel OPEC tehdy
ptispéchal s analyzami, Ze podobné ceny ropy jsou jednoduse dlouhodobé neudrzitelné,
protoze spousta zemi vykazuje vys$i naklady na tézbu, nez je prodejni cena. Dokonce i
z Ruska se ozyvaly rtizné komentate, které vypovidaly o potiebé ceny kolem 80 USD/barel,
aby rusky statni rozpocet pfili§ netrpél. Jiz to davalo tusit, ze hodnoty kolem 40 USD/barel
dlouhodobé nevydrzi. Kdyz nasledné ptispéchal OPEC se snizenou produkci ropy, aby
zbytecné nabidkou netlacil cenu doll, a redlnd ekonomika zacala vykazovat optimistictejsi
ukazatele, ropa se vydala opét smérem vyse. Dnes se pohybuje na +- 70 USD/barel.

Zlato je v posledni dob& také velmi oblibenym tématem investori. Hlavné v dobé
propuknuvsi ekonomické a trzni nestability investofi s povdékem nakupovali zlato jako tzv.
»safe haven* — €ili klidny pfistav jejich investic. Zlato prosté bude zlatem, i kdyby polovina
bank a velkych spolecnosti zkrachovala. V souc¢asné situaci se na trhu se zlatem odehrava boj
o trvalejsi ptekonani hranice 1000 USD/barel.

A jaky je vyhled pro obchodovani stémito dvéma komoditami? Ceny, které nyni ob¢
komodity zaznamenavaji, povazuji za tzv. fair ceny. Z riznych hledisek ve mne nevyvolavaji
ani pocit levnosti, ani pfekoupenosti — €ili drahosti. Nicmén¢ piipadné investice cilené na
vzestup ceny komodit, a to myslim i obecné, nepovazuji rozhodné za nic nesmyslného.
Zejména riziko inflace tomuto kroku nahrava. Ackoli se trhy vétSinou z vladnich zdroja
v USA nebo z FED (centrdlni banka USA) dozvidaji, Ze pfehnana inflace prozatim nehrozi,
vzhledem k souCasné bezprecedentné nizké hlavni Urokové sazbé a piedev§im diky
probihajicim mamutim vladnim vydajovym stimulim je riziko inflace a jesté slabsiho dolaru
realné. Pak se pfipadn€ mohou jevit komodity, tedy zlato i ropa, jako spravna volba.
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