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Charakteristika
portfolia

SloZeni portfolia

Sektorova alokace
portfolia

Toto modelové portfolio se je slozeno vyhradné z titult
spole¢nosti, jez sidli ve Spojenych statech americkych, ¢i
Kanad¢ (Pan American Silver Corp.) a obchoduji se na
americkych akciovych trzich. Jednd se o konzervativni
portfolio s vyraznym zastoupenim anticyklickych sektort,
jez nejsou tak uzce zavislé na vyvoji realné ekonomiky jako
sektory cyklické. Casovy horizont pro drzeni portfolia
stanovujeme na stfednédoby tj. Sest mésict az tii roky.
Kazdy z tituli obsazenych v modelovém portfoliu splituje
parametry signalizujici stabilitu a transparentnost. Kazdy
z titull mé trzni kapitalizaci vét§i nez 3 mld. USD a je
Siroce pokryt analytickymi doporucenimi, pficemz se
zaroven jedna o tituly s dostate¢nou likviditou.

S ohledem na aktudlni vyhled globalni ekonomiky pro rok
2010 jsme do modelového portfolia zafadili tituly
neoplyvajici vysokou volatilitou. Nejvétsi vahu maji
v modelovém portfoliu tituly z defensivnich sektort, jako
napf. zdravotnictvi, ¢i telekomunikace.

Procentualni rozvrzeni
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Vzhledem k nejistému vyvoji v bankovnim sektoru je
finanéni  sektor  zastoupen pouze 10% a to
konzervativngj$im titulem JPM. NejmenSi zastoupeni mezi
jednotlivymi sektory pak maji sektory komoditni — nerostné
suroviny, ropa a plyn. Divodem zistava volatilni vyvoj na
komoditnich trzich.



Ekonomika USA
ve zKratce

Vyhled americké
ekonomiky

Ekonomika Spojenych stati americkych je nejsilng)si
narodni ekonomikou svéta. Jeji hruby doméci produkt v
roce 2008 byl 14,2 bilionu dolart, s 46 800 dolary per
capita. Ekonomiku USA je z velké casti tvoii sluzby a
vyzkum; primdrni (suroviny-zpracovavajici) prumysl tvoii
jen nepatrnou ¢ast.

Mezi nejvétsi obchodni odvétvi patii maloobchodni a
velkoobchodni  prodej, sektor sluzeb (financnich,
obchodnich, zdravotnickych, socidlnich), proporcionalné
vysoky podil ma i véda a vyzkum nebo tfeba zabavni
priamysl. Spojené staty maji nejvyssi spotfebu na svété, co
se tyCe ropy, zemniho plynu, elektfiny ptipadné dalSich
komodit.

Na minulém jednani ekonomicky nejvyspélejSich zemi
G20, jez se konal 7.-8. listopadu 2009, se predstavitelé
téchto statli dohodli na udrzovani ekonomickych stimulti, a
to az do doby evidentniho posileni ekonomik, jez bude
pfedznamenavat redlny konec bezprecedentni finanéni
krize, jez globalni ekonomiku zuzovala tento 1 minuly rok.

Dle agentury Reuters by méla americka ekonomika posilit
v roce 2010 o 2,7%, coz je o 0,2% vice nez Cinily prvotni
odhady stejné agentury. Jedna se o tidaje z pruizkumu Blue
Chip Economic Indicators.

Mezi kli¢ové otazky v roce 2010 bude v USA patfit, jakym
zpusobem se vladni administrativa vypotada s pokracujicim
rustem miry nezaméstnanosti a hrozbou vysoké inflace.
Mira nezaméstnanosti za fijen poprvé od roku 1983
ptekrocila hranici 10%, pficemz prezident Obama prohlasil,
ze dostatecnou tvorbu novych pracovnich mist 1ze ocekavat
nejdiive v roce 2010.

Hrozba inflace nechavd prozatim funkcionafe Fedu
klidnymi. Na poslednim zasedani americké centralni banky
bylo rozhodnuto o ponechéani rekordné nizkych trokovych
sazeb na neurcCité obdobi, minimalné vSak do konce roku
20009.
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ConocoPhillips
Sektor:

Ropa a plyn
Odvétvi:

Zpracovani ropy a
zemniho plynu

Bloomberg:
COP

Burza:
NYSE

Cena:
52,83 USD/akcii

Market Cap:
$78,4 mld.

P/E:
13,65

Beta vs. SPX:
1,06

Dividenda:
0,5 USD/akcii

Ocekavané EPS:
3,595 USD/akcii

Aktualni doporuéeni:

Deutsche Bank
BUY
Cilova cena: 60 USD

Macquire
OUTPERFORM
Cilova cena: 69 USD

Soleil Securities
HOLD
Cilova cena: 54 USD

Popis spolec¢nosti:

ConocoPhillips je mezinarodni energetickd spole€nost,
kterd se angazuje hned v n¢kolika segmentech. Jedna se o
vyhledavani nalezist’ ropy a zemniho plynu, zpracovavani a
produkce ropy a plynu, transport, chemie a technologicky
rozvoj. Ten si vS§ima pifedevSim alternativnich zdroji
energie a technologii pfesahujici zdkladni rdmec obchodu
firmy, kterou je ropa a zemni plyn.

Dvoulety graf:
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Hospodareni spole¢nosti:

Spole¢nost ConocoPhillips 28. fijna 2009 zvefejnila za sviij
fiskalni 3Q propad zisku o 71% na 1,5 mld. USD, tj. 1
srovnavaci zdkladnou za 3Q z roku 2008, v niZ se pozitivné
projevily ceny ropy nad hranici 100 USD/barel. Dtlezitym
faktorem zlstava fakt, ze svym ziskem 1 USD/akeii
spolecnost predcila ocfekavani trhu o 0,05 USD/akcii.
ConocoPhillips udrzuje 1uzkou spolupraci s ruskym
gigantem Lukoil, v némzZ samém vlastni 20% podil. Pro
cely fiskalni rok 2009 spole¢nost odhaduje produkei 1,85
mil. barelti ropného ekvivalentu denné, coz by znamenalo o
3% vice, nez tomu bylo v roce 2008. Produkce v samotném
3Q pak c¢inila 2,2 mil. bareli ropného ekvivalentu denne.
Vroce 2010 pak firma ConocoPhillips planuje investovat
11 mld. USD do kapitalovych projektu.



a Pan American Silver Gorp.

Sektor:
Nerostné suroviny

Odvétvi:
Tézba drahych kovi

Bloomberg:
PAAS

Burza:
Nasdaq

Cena:
24,15 USD/akcii

Market Cap:
$21,06 mld.

P/E:
N/A

Beta vs. SPX:
0,86

Dividenda:
N/A

Ocekavané EPS:
0,750 USD/akcii

Aktualni doporudeni:

Canaccord Adam
BUY
Cilova cena: 29,50 USD

National Bank Fianncial
SECTOR PERFORM
Cilova cena: 28 USD

RBC Capital Markets
OUTPERFORM
Cilové cena: N/A

Popis spole¢nosti:

Spolecnost Pan American zaméfuje své aktivity vyhradné
v t€zbé stiibra, potazmo =zlata a stim souvisejicich
oblastech, coz znamena: vyhleddvani tézebnich mist, téZba,
zpracovani a distribuce. Primarni produkt firmy, stfibro, se
tézi v Peru, Mexiku a Bolivii. Krom¢é stiibra se PAAS
soustiedi 1 na zinek, méd’ a olovo.

Dvoulety graf:
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Hospodareni spole¢nosti:

Spolecnost Pan American zaznamenala za 3Q rekordni
produkci zlata 1 stiibra. Vyplyva to hospodarskych
vysledkl, jez byly zvefejnény 11. listopadu 2009. Dle
téchto vysledkl spolecnost vykazala narist Cistého zisku o
172% na 17, 4 mil. USD, tj. 0,20 USD/akcii. Rekordni
nartist zaznamenala spole¢nost i v kolonce trzeb, jez za 3Q
vzrostly meziro¢né o 49% na 118,6 mil. USD, pficemz na
celkovych piijmech se podilela nejvice téZba dvou
klicovych komodit — stiibra a zlata a to z 63%, potazmo
17%. Spolecnost se vnejbliz§i budoucnosti chce
koncentrovat na rozvoj projektu La Preciosa. Jedna se o
projekt na pfipadnou té€zbu stiibra v mexické oblasti
Durango. Momentaln¢ zde spolecnost spolecné se svym
partnerem Orko Silver Corp. provadi studie proveditelnosti
na plose 32 tisic hektard.



GENERAL DYMNAMICS

Sektor:
Primysl

Odvétvi:
Letecky a zbrojatsky
pramysl

Bloomberg:
GD

Burza:
NYSE

Cena:
67, 68 USD/akcii

Market Cap:
$ 26,11 mid.

P/E:
10,83

Beta vs. SPX:
0,91

Dividenda:
0,38 USD/akcii

Ocekavané EPS:
6,189 USD/akcii

Aktualni doporuéeni:

Collins Stewart
BUY
Cilova cena: 78 USD

Credit Suisse
OUTPERFORM
Cilova cena: 74 USD

BofAML
BUY
Cilova cena: 74 USD

Popis spolec¢nosti:

Firma General Dynamics byla zalozena ve stat¢ Delware a
segmentace spoleCnosti je rozdélena do Ctyf sméra
zaméteni: letectvi, bojové systémy, namoini systémy a
informacni technologie. Leteckd bunka navrhuje a vyviji
predevsim stiedné velka proudova letadla a zajiStuje s tim
spojenou udrzbu, rekonstrukci a sluzby. V radmci bojovych
systémi spole¢nost General Dynamics vyrabi a vyviji
pfedevSim pozemni bojova vozidla primarné¢ pro armadu
Spojenych statdh a jeji spojence. Namoinicka bunka
spolecnosti se pak zabyva navrhem a konstrukci ponorek a
povrchovych plavidel pro americké namoinictvo a
komer¢ni plavidla pro spolecnost Jones Act. S americkou
vladou General Dynamics uzce spolupracuje i v segmentu
informacnich technologii prostfednictvim vyvoje digitalnich
komunikac¢nich systémii.

Dvoulety graf:
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Hospodareni spole¢nosti:

Spolecnost 28. fijna zvefejnila za 3Q zisk ve vysi 572 mil.
USD, tj. 1,47 USD/akcii a narast piijmt o 8% na 7,72 mld.
USD. Tyto hospodaiské vysledky odbornou vetejnost
pfijemné piekvapily, jelikoz ocistény zisk ve vysi 1,48
USD/akcii ptedcil ocekavani o 0,08 USD/akcii. General
Dynamics rovnéz zvySily vyhled zisku za cely rok 2009
z pasma 6,05-6,15 na 6,15-6,20 USD/akcii.
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Sektor: Zdravotnictvi

Odvétvi: Farmacie a
Biotechnologie

Bloomberg:
CELG

Burza:
Nasdaq

Cena:
53,48 USD/akeii

Market Cap:
$24,6 mld.

P/E:
31,83

Beta vs. SPX:
0,84

Dividenda:
N/A

Ocekavané EPS:
2,064 USD/akcii

Aktualni doporuéeni:

BofAML
NEUTRAL
Cilova cena: 58 USD

BMO Capital Markets
OUTPERFORM
Cilové cena 75 USD

Cowen and Co
UNDERPERFORM
Cilova cena: N/A

Popis spolec¢nosti:

Celgene se zabyva vyzkumem, vyvojem a ndaslednou
komercializaci novatorskych terapii umoziujicich léceni
rakoviny a imunologickych nemoci prostfednictvim
genomu. Za timto ucelem spolecnost v roce 2000 koupila
spoleCnost Signal Pharmaceuticals, kterd se zamétfuje na
objevovani a vyvoj léka, které tidi/lé¢i geny zasazené
nemocemi. O dva roky pozdeji Celgene koupil
Anthrogenesis Corporation, jejiz hlavni ndplni je obchod
skrvi resp. je vlastnikem krevni banky s placentdrnimi
tkaninami, které umoznuji piip. 1écbu darce pomoci jeho
vlastnich kmenovych bunék.

Dvoulety graf:
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Hospodareni spole¢nosti:

Spolec¢nost za 3Q zaznamenala 17% narlst piijmi, jenZ byl
zapti¢inén  prudkym  narGstem  trzeb  kliCového
antirakovinovému 1éku (Ié€ba mnohocetného myleomu)
Revlimind, jehoZz prodej vzrostl meziroéné o 31% a celkoveé
piijmy zného c¢inily 450 mil. USD, kdyz ocekavani
analytiki ¢inilo pouze 429 mil. USD. Vedeni spolecnosti
tak logicky zvysilo predpovéd celkovych ro¢nich piijmi
z prodeje tohoto 1€éku z puvodnich 1,65 mld. USD na 1,7
mld. USD. Pfi tradi¢ni prezentaci hospodarskych vysledki
vedeni spoleCnosti rovnéz oznamilo zamér oznamit
predbézna data ostfe sledované finalni testovaci faze nové
verze Revlimidu na vyrocnim zasedani American Society of

Hematology, jez se kond v prosinci tohoto roku.



QLIALCOM

Sektor:
Technologie

Odvétvi:
Hardware

Bloomberg:
QCOM

Burza:
Nasdaq

Cena:
45,77 USD/akcii

Market Cap:
$76,45 mld.

P/E:
28,08

Beta vs. SPX:
0,81

Dividenda:
0,17 USD/akcii

Ocekavané EPS:
2,249 USD/akcii

Aktualni doporudeni:

Pacific Crest Securities
OUTPERFORM
Cilova cena: 52 USD

First Global
MARKET PERFORM
Cilova cena: N/A

Davenport & Co
STRONG BUY
Cilova cena: 52 USD

Popis spolec¢nosti:

Spole¢nost Qualcomm vyviji, vyrabi a umistuje na trh
digitdlni bezdratové telekomunikaéni produkty a sluzby
zalozené na technologii CDMA (code division multiple
access). Spole¢nost podnika ve 4 segmentech: Qualcomm
code division multiple access technologies (QCT),
Qualcomm Technology Licensing (QTL), Qualcomm
Wireless and Internet (QWI) a Qualcomm Strategic
Initiatives (QSI). Divize QCT vyviji a prodavd obvody
zalozené na CDMA a systémovy software pro bezdratovy
zvuk a datovou komunikaci pro produkty typu mobilnich
telefont ¢i naptiklad datovych karet, QTL poskytuje licence
na uziti dusevniho vlastnictvi spolecnosti, QWI prodava
vybaveni vyuzivané pii piepravé ¢i pii spojeni rtiznych
jednotek jedné spolecnosti mezi sebou, QSI segment se
zabyva marketingovym pokryvanim CDMA technologii.

Dvoulety graf:
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Hospodareni spole¢nosti:

4. listopadu spolecnost Qualcomm reportovala hospodaiské
vysledky za svlij fiskdlni 4Q, konkrétné pak meziro¢ni
propad zisku o 9% na 803 mil. USD, tj. 0,48 USD/akcii a
pokles pfijmi o 19% na 2,69 mld. USD. Pro sviyj fiskalni
1Q spole¢nost ocekava zisk na ocisténé bazi 0,54-0,58
USD/akcii a ptijmy v pdsmu 2,55-2,75 mld. USD. V ramci
téchto HV doslo rovnéz poprvé k odhadiim na novy fiskalni
rok, koncici v zafi 2010. Pfijmy spoleCnosti by v tomto
obdobi mély byt v pasmu 10,5-11,3 mld. USD.
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"JPMorganChase

Sektor:
Finance

Odvétvi:
Banky

Bloomberg:
JPM

Burza:
NYSE

Cena:
42,90 USD/akcii

Market Cap:
$168,9 mld.

P/E:
28,04

Beta vs. SPX:
1,59

Dividenda:
0,05 USD/akcii

Ocekavané EPS:
2,236 USD/akcii

Aktualni doporuceni:

Barclays Capital
OVERWT/POSITIVE
Cilova cena: 55 USD

Calyon Securities
UNDERPERFORM
Cilova cena: 47 USD

Collins Stewart
BUY
Cilova cena: 53 USD

Popis spolec¢nosti:

JP Morgan Chase & Co je finan¢ni holdingova spole¢nost
zalozend v roce 1968. Jedna se o pfedni svétovou bankovni
instituci, jez ma pobocky ve vice nez 60 zemich disponujici
celkovymi aktivy ve vysi dvou biliond USD. JP Morgan
Chase & Co je jednou z nejstarSich financnich instituci
vlibec a nabizi Siroky sortiment sluzeb s timto sektorem
spojeny od Asset Managemmentu, pies investi¢ni
bankovnictvi, az po dluhopisové sluzby. Prabéh
hospodarské krize prozatim dokazuje, ze JPM jeji jadro

vvvvv

of America, Citigroup, Wells Fargo, JPM).

Dvoulety graf:
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Hospodareni spole¢nosti:

Spole¢nost svymi hospodarskymi vysledky za 3Q,
zvefejnénymi 14.10.2009, vyraznym zpisobem piedcila
ocekavani trhu. Toto o¢ekavani ¢inilo v kolonce zisku 0,49
USD/akeii, pficemz realita byla 0,82 USD/akcii. Dle
samotného CEO spole€nosti Jamie Dimona mé spolecnost
silnou kapitalovou pozici, coz potvrdil 1 meziroéni nartst
pfijmi na 28,8 mld. USD, oproti o¢ekavanym 25,1 mld.
USD. Cerstvou zpravou je fakt, ze JPM pfijme do konce
pfisttho roku 1200 novych zaméstnancti do odd¢leni
hypotecnich uvérl, coz Ize vnimat jako prvek stabilizace.



TimeWarner

Sektor:

Sluzby

Odvétvi:
Televizni vysilani

Bloomberg:
TWX

Burza:
NYSE

Cena:
31,95 USD/akeii

Market Cap:
$37,3 mld.

P/E:
14,52

Beta vs. SPX:
1,13

Dividenda:
N/A

Ocekavané EPS:
2,082 USD/akcii

Aktualni doporuceni:

Sanford C. Bernstein
MARKET PERFORM
Cilova cena: 32 USD

BMO Capital Markets
OUTPERFORM
Cilova cena: 36 USD

Argus Research
BUY
Cilovéa cena: N/A

Popis spole¢nosti:

Sektor sluzeb je v naSem modelovém portfoliu zastoupen
medialni spole¢nosti Time Warner. Ta vznikla v roce 2001
fizi spole¢nosti America Online a Time Warner Inc, dnes
znamou jako Historic TW Inc. Spolecnost rozdéluje své
aktivity do péti segmentii: AOL, pokryvajici pfedevsim
reklamni sluzby a soustfedici se na interaktivni spotiebitele;
segment kabelovych systéml, jenz se soustiedi na
poskytovani vysokorychlostnich datovych sluzeb; segment
filmové zabavy, pokryvajici predev§im hrané filmy a
televizni produkci; Networks, jeZ se specializuje na sitové
kabelové TV a konetn¢ segment vydavatelstvi, jez se
operuje na trhu s ¢asopisy. 19. srpna oznamila spole¢nost
dosazeni dohody s firmou Google a jeji divizi You Tube o
expanzi distribuce filmovych klipii a videi z knihovny
TWX.

Dvoulety graf:
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Hospodareni spole¢nosti:

4. listopadu zvefejnila spole¢nost Time Warner vysledky
svého hospodateni za 3Q. OcCistény zisk dosahl hodnoty
0,61 USD/akeii, oproti ocekavanému zisku 0,54 USD/akcii.
Spolecnost rovnéz zvysila vyhled hospodafeni na cely
fiskalni rok 2009. Ocisténi zisk na akcii by za toto obdobi
m¢él dle novych odhadl dosahnout nejméné 2,05 USD/akcii,
coz znamena o 0,07 USD/akcii vice nez-1i tomu bylo v roce
2008.
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Sektor:
Telekomunikace

Odvétvi:
Telekomunikacéni sluzby

Bloomberg:
T

Burza:
NYSE

Cena:
26,25 USD/akcii

Market Cap:
$155 mld.

P/E:
11,21

Beta vs. SPX:
0,87

Dividenda:
0,41 USD/akcii

Ocekavané EPS:
2,110 USD/akcii

Aktualni doporudeni:

JP Morgan
NEUTRAL
Cilova cena: 29 USD

Sanford C. Bernstein
MARKET PERFORM
Cilova cena: 24 USD

Edward Jones
BUY
Cilova cena: N/A

Popis spolec¢nosti:

Spolecnost AT&T byla zalozena v roce 1983 a poskytuje
Sirokou Skalu telekomunikacnich sluzeb nejen ve Spojenych
staitech, ale 1 mezindrodng. Spole¢nost se soustiedi
pfedev§im na poskytovani dratovych a bezdratovych
telekomunikacnich sluzeb a =zafizeni, stejné jako na
reklamni a vydavatelské sluzby. V oblasti bezdratovych
sluzeb spolecnost nabizi hlasové a datové komunikacni
sluzby a vsegmentu pevnych linek nabizi sluzby jak
maloobchodni tak velkoobchodni, a to prostfednictvim
poskytovani lokalnich i long-distance hovort. V zafi tohoto
roku spolecnost zahajila spolupraci se spolecnosti Ericsson,
jez byla vybrana jako jeden zdodavateli produkti
bezdratové komunikace.
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Aktualni hospodaieni:

AT&T sice 22. listopadu oznamila za 3Q pokles zisku o
1,2% na 3,19 mld. USD, tj. 0,54 USD/akcii, nicmén¢ i tak
predcila touto hodnotou ocekavani, jez Cinilo EPS 0,50
USD/akcii. Provozni piijmy pak ¢inily 30,86 mld. USD.

V ramci tohoto reportu spolecnost oznamila, ze za 3Q byl
nahlaSen nartist uzivateli bezdratovych sluzeb o 2 miliony,
coz pro AT&T znamenalo viibec nejsilngjsi 3Q v historii.
Mésicni piijem na zékaznika (ARPU) pak vzrostl 7Q v fad¢
tentokrat o 1,7%.



Popis spole¢nosti:

DRHORION® & Spole¢nost Donald R. Horton Inc. byla zaloZena v Texasu
MNYsE
Americas Buitcder roku 1978 a je jednou z nejvétSich stavatiskych spolecnosti

ve Spojenych statech (pusobi ve 27 statech Unie).

Sektor:

Primysl

Odvétvi:

Stavebni konstrukce

Bloomberg:
DHI

Burza:
NYSE

Cena:
11,94 USD/akcii

Market Cap:
$3,79 mld.

P/E:
N/A

Beta vs. SPX:
1,87

Dividenda:
0,0375 USD/akcii

Ocekavané EPS:
-1,383 USD/akcii

Aktualni doporuceni:

Citi
SELL
Cilova cena: 10,75 USD

Soleil Securities
HOLD
Cilova cena: N/A

FTN Equity Capital
BUY
Cilova cena: 15 USD

Spole¢nost se zaméfuje na vystavbu vysoce-kvalitnich
rodinnych domti. Krom¢ tradi¢nich sluzeb souvisejicich
s vystavbou poskytuje D.R. Horton i hypote¢ni sluzby nebo

pojisténi.
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Aktualni zpravy:

Své aktudlni hospodarské vysledky spole¢nost vykaze 12.
listopadu 2009. Aktualni Estimate EPS, tedy ocekavany
zisk/ztrata na akcii €ini -1,313 USD/akcii. Cely stavebni
sektor byl jednim z nejvice zasazenych sektorti v pribéhu
globalni hospodarské recese, aktudlni vyvoj ,,stavebnich®
makroukazatelii v podobé Housing Starts (zacinajici
vystavba), ¢i Building Permits (stavebni povoleni)
signalizuji pozvolnou stabilizaci tohoto klicového sektoru.
S ohledem na zvySeny vyhled vyvoje americké ekonomiky
pro rok 2010 tedy zafazujeme do modelového portfolia i
spole¢nost, jez by na postupném zotavovani tohoto sektoru
meéla participovat.



Sektor:
Primyslovy konglomerat

Odvétvi:
Konglomeraty

Bloomberg:
GE

Burza:
NYSE

Cena:
15,66 USD/akcii

Market Cap:
$166,4 mld.

P/E:
11,60

Beta vs. SPX:
1,19

Dividenda:
0,1 USD/akcii

Ocekavané EPS:
0,997 USD/akcii

Aktualni doporuceni:

Sanford C. Bernstein
OUTPERFORM
Cilova cena: 19 USD

Oppenheimer & Co.
OUTPERFORM
Cilova cena: 18 USD

JP Morgan
OVERWEIGHT
Cilova cena: 17 USD

Popis spolec¢nosti:

Spolecnost General Electric Company byla zalozena T.A.
Edisonem v roce 1876. Aktivity spolecnosti General
Electric Company jsou rozdéleny do Sesti divizi. Nejstarsi
divizi je GE Industrial vyrab&jici Siroké portfolio
elektrickych a jinych véetngé softwari a
bezpecnostnich technologii. Divize GE Infrastructure se
zamétuje na produkcei letecké techniky, elektroenergeticke

zafizeni,

ptisluSenctvi, konstrukci vlakii a systémy zpracovavajici
vodu. Divize GE Healthcare plisobi ve farmaceutické
oblasti. Finan¢ni sluzby spadaji pod divize GE Money, jenz
nabizi finan¢ni produkty spotfebitelim a GE Commercial
Finance, jenz slouzi k financovani podnikdni jinych
subjektl. Posledni divizi je Broadcasting
Company, s oficidlnim statusem dcefiné spolecnosti, kde
General Electric Company vlastni 80% podil.

National
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Aktualni hospodafeni:

Konglomerat GE za sviij 3Q zvetejnil pokles zisku o 44%
na 2,42 mld. USD, tj. 0,23 USD/akcii, kdyZz piijmy
spolecnosti klesly o 20% na 37,8 mld. USD. Pokles zisku
byl zplsobem piedevsim ¢asti GE Capital, oproti tomu se
datilo NBC, jejiz zisk vzrostl o 13%. CEO spolecnosti fekl,
ze vtéchto hospodaiskych vysledcich sleduje znamky
dlouhodobé stabilizace. Ocekavani analytikit u téchto HV
¢inilo v kolonce ¢istého zisku 0,20 USD/akcii a v kolonce
piijmi 39,83 mld. USD.
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