Co se opravdu skryva pod pojmem ,,Santa Claus Rally“?

Mezi investory ohledné obsahu terminu ,,Santa Claus Rally* nepanuje plna shoda. Pfitom
s blizicim se koncem roku byva tento pojem velmi Casto sklofiovan na mnoha investi¢nich
serverech.

Encyklopedicky portdl Investopedia definuje ,,Santa Claus Rally* jako posilovani akciovych
tituli, ke kterému casto dochéazi v obdobi mezi Vanoci a Silvestrem. Tento fenomén muze byt
vysvétlen hned nékolika fakty, mezi které patii napt. danové otdzky, dobra svatecni ndlada na
Wall Street, investovani obdrzenych vano¢nich bonusii a v neposledni fad¢ i1 fakt, ze skepticti
investofi si obvykle na tento tyden berou dovolenou. Mnozi dale povazuji ,,Santa Claus
Rally*“ za dusledek otevirani pozic investorii, ktefi ocekavaji posilovani akciovych titult
v pribéhu prvniho mésice nového roku (tzv. Lednovy efekt).

Riiznd vysvétleni tohoto jevu, oznacovaném téz jako ,year end rally*, mizeme najit i na
mnoha dalSich informacnich serverech. Uved’'me alespon tfi hlavni zplisoby, kterymi tento jev
byva interpretovan nejcastéji:

V nékteré fazi mésice prosince dochazi k posilovani akciovych trhi

Cely prosinec byva zpravidla dobrym mésicem pro akciové trhy

Akciovy trh si zpravidla vede nadprimémé dobie v obdobi mezi Stédrym dnem a za¢atkem
Nového roku

Podivejme se, zda je néktera z téchto hypotéz prokazatelné podpotena téz historickymi daty.
Vezméme napi. vykonnost indexu Dow Jones od roku 1896, kdy byl tento index vytvoien.
Prvni tvrzeni, ze n€kdy v pribéhu meésice prosince akciové trhy zaznamenavaji rist, je
irelevantni. Akcie totiz v n¢jaké fazi posiluji v kazdém mésici v roce. Od roku 1896 nebyl
zaznamenan meésic, v prubéhu kterého by nedoslo byt v sebemensim rozsahu k néjakému
vzestupu akcii.

Druha definice, spocivd v myslence, Ze prosinec jako takovy byva pro akciové trhy zpravidla
uspesny. Toto vysvétleni se jiz miize zdat o néco smysluplnéjsi, kdyz statisticky si vSechny
ostatni neprosincové meésice vroce v priméru piipsaly zisk 0,5%, zatimco primeérna
vykonnost v mésici prosinci se pohybuje na urovni 1,4%. Pfi dikladnéjSim rozboru vSak
zjistime, ze vezmeme-li v vahu primérnou vykonnost kazdého jednotlivého mésice,
dojdeme ke zjisténi, ze nejlepSich vysledki je dosahovano v mésicich Cervnu a Cervenci a
prosinec zaujima az tfeti pricku. Navic lze pozorovat zna¢nou inkonsistenci dosahovanych
vysledkii mezi jednotlivymi roky. Prosinec napi. patiil mezi nejhorsi mésice v prvnich
nékolika desetiletich minulého stoleti a v minulém roce v prosinci akcie ztratily 0,6%. Velmi
neuspeéSnym prosincem si trhy prosly 1 predloni. Tato volatilita ve vysledcich dosahovanych
v prosincovych mésicich do zna¢né miry snizuje diivéru ve skutecnost, ze cely prosinec by se
v pfedmétném roce mohl stat ziskovym mésicem.

Za pravdu tak zifejm¢ muzeme dat pouze tfeti domnénce, ktera jako jedind je podpoiena
historickymi daty. Ze statistik 1ze vy¢ist, ze akciovym trhiim se zpravidla dobfe vede zejména
v obdobi mezi Véanoci a Novym rokem. Tato anomadlie koresponduje s dalSimi dvéma
souvisejicimi jevy, a to prelomem mésice (turn of the month) a ptelomem roku (tzv. lednovy
efekt).



Pokud by se tedy investor rozhodl, Ze se pokusi profitovat na ,Santa Claus Rally®,
nejvhodnéjsim casem pro otevieni dlouhych pozic by na zaklad¢ historickych dat byl jeden ¢i
dva dny pred Stédrym veéerem, pii¢emz k vystupu z pozice by mohlo dojit po dosaZeni zisku
nekdy v pribéhu obdobi do konce roku. Neni mozné zarucit, Ze takovy obchod bude tim
nejhodnotngj$§im Vanocnim déarkem, ale v pfipadé dosazeni zisku bude jist¢ lepsi, nez
puncocha plna c¢erného uhli.
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