Riist cen primyslovych kovi v roce 2010

O moznosti narastu cen primyslovych kova v roce 2010 a mozna 1 v dalsich letech se hovofi
jiz déle, konkrétné to souvisi s ozivovanim celkového primyslového vykonu jednotlivych
ekonomik po opusténi recese a nastaveni novych pravidel od centralnich bank v ramci "exit
strategy".

Ceny hliniku, médi, zinku a také uhli jsou de facto témi nejvice frekventovanymi polozkami
vyuzivajici se v mnoha sektorech ekonomik a tudiz spotiebitelska poptavka piichazi jednak z
vice prumyslovych odvétvi a také je tieba ohodnotit poptavku (ktera nebude mald) prevazné z
vyspeélych zemi Evropy, USA a zemi BRIC, samoziejm¢ pozadu nezlistane Pacificky region.
Narutst cen predmétnych komodit se miize pocitat v fadu dvoucifernych % hodnot.

Optimismus v segmentu prumyslovych kovl pravé vyveéra jiz z vyse realizované poptavky ze
Sirokého spektra sektorti ekonomik a také z rtiznych region globalniho zabéru svétovych
ekonomik. Oziveni ekonomik nebude né&jakou izolovanou zdlezitosti a musi byt tazeno témi
nejvyspélejSimi zemeémi a také regionem EEM.

Pokud se tyce dopadu tohoto fenoménu na tuzemsky akciovy trh, resp. BCPP, bude se
uvedeny trend ziejmée bude tykat v prevazujici mife firmy NWR (jak naznacila firma jiz v HV
dochazi k oziveni trhu s uhlim), v posledni dob¢ se to také jiz mj. projevuje. Zprostredkovany
vliv by mohly zaznamenat akcie Unipetrolu, CEZ.

Z hlediska né¢kterych néazorti, ze komodity mohou slouzit jako ,,zaji§'tovaci® investi¢ni
produkt v dobach jistych nestabilit ¢i turbulenci, je tfeba mit nasledujici pohled na
problematiku.

Poptavka po komoditach je dlouhodobé stabilni a do jisté miry nahrazuje nékteré vykyvy na
akciovych trzich, které napf. nastaly ve finan¢nim sektoru. Vlivem byl novy névrh regulace
administrativy Obamy s nestardardnimi opatfenimi na banky (zdkaz obchodii na vlastni ucet,
zékaz podilu v hedge fondech a pod.), evropské trhy tento navrh zkoumaji. Ve 2. poloviné 09
se rovnéz na trzich projevil dopad fiskalnich stimuld (na ukor danovych poplatnikii a nyni se
to n¢jak zachranuje na ucet bank), dostavila se stabilizace a zlepSené zisky firem i1 ekonomik.
Pfitom investofi m¢li pomérné dostatek volného kapitalu a tudiz byly trhy pteprodané.
Investofti se tudiz zaméftili na komodity, které jim bohaté vynahradily mirn¢ stagnujici akciové
trhy zejména v zavéru roku 09. Zisky zejména na zlaté¢ byly velmi nadstandardni....Hlavni
vlivy rtstu byly likvidita na financnich trzich, lepsi obraz hospodafeni firem i ekonomik,
preprodanost trhil a také je tfeba zminit Gpravy v uGcetnich postupech, napt. ve finan¢nim
sektoru (zpiisob vykazovani ztrat apod.).

Zavérem je tieba piidat varovani clena ECB Nowotnyho, ktery hovoifi o bubliné na

komoditach ve vztahu k emerging markets.
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