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Informacni letak

CSoB

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (IPO na BCPP Praha)

Sektor: Finance
Odvétvi: Bankovnictvi

Popis:

Ceskoslovenska obchodni banka (CSOB) piisobi jako univerzalni banka v Ceské republice. CSOB byla zalozena statem v roce 1964 jako
banka pro poskytovani sluzeb v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci. V ¢erviu 1999 byla privatizovana — jejim
majoritnim vlastnikem se stala belgicka KBC Bank, ktera je soucasti skupiny KBC. V &ervnu 2000 CSOB prevzala Investi¢ni a postovni banku
(IPB). Po odkoupeni minoritnich podild se v &ervnu 2007 stala KBC Bank jedinym akcionafem CSOB. Do konce roku 2007 ptisobila CSOB na
eském i slovenském trhu; slovenska pobotka CSOB byla oddélena k 1. lednu 2008. CSOB zahrnuje tyto segmenty: fyzické osoby (retailova
klientela), malé a stfedné velké podniky, korporatni klientela a nebankovni finanéni instituce, finan¢ni trhy a privatni bankovnictvi. V
retailovém bankovnictvi v CR piisobi spole¢nost pod dvéma obchodnimi znatkami — CSOB a Postovni spofitelna, ktera vyuZiva pro svou
ginnost rozsahlé sité Ceské posty. Klienti CSOB jsou obsluhovani na 246 pobogkach v CR, klienti Postovni spofitelny jsou obsluhovani
prostiednictvim 51 Finanénich center Postovni spofitelny a zhruba na 3 320 obchodnich mistech Ceské posty (stav k 30.9.2009). CSOB i
Postovni spotitelna dale poskytuji své sluzby prosttednictvim distribu¢nich kanaldi v ramci skupiny CSOB a riznych distribuénich kanali
ptimého bankovnictvi. Zakladni kapital zapsany v OR ¢ini 5 855 000 000 K¢ (rozdéleno na 5 855 000 kust akcii na jméno v zaknihované
podobd s nominalem 1000 K&). Dle objemu aktiv je CSOB nejvétsi bankou v CR.

Predpokladané parametry IPO:

e Vstup IPO: bi‘ezen aZ kvéten 2010 (generalni rFeditel BCPP Petr Koblic vyjadril subjektivni oekavani na obdobi
koncem brezna, resp. poc¢atkem dubna)

e Nabizeny podil: 30 aZ 40 % (odhad 40 aZ 60 mld. K¢)

¢ Nasledna vaha v indexu PX: 8 az 15 %

¢ ManaZeii emise: Goldman Sachs, JP Morgan, Credit Suisse a Morgan Stanley

Komentar:

HV za 3Q 2009: skupina CSOB vykézala &isty zisk za prvnich devét mésicti roku 2009 ve vy&i 9,188 mld. K&. Udrzitelny &isty zisk, tj. bez
mimortadnych vlivi, poklesl mezirocné o 15 %, provozni vynosy vzrostly o 3 % a provozni naklady se mezirocn¢ vyrazné¢ nezménily, zatimco
naklady na ivérové riziko vyrazné narostly. Efektivita se v meziroénim srovnani nadale zvySovala, kdyz pomér naklady/vynosy klesl na 43,6
%. Objemy obchodnich &innosti nadale rostly, i kdyZ niz&§im tempem nez v predchozich letech. Uvérové portfolio vzrostlo meziroéné o 5 % na
408,5 mld. K¢. Vklady klientti vzrostly o 2 % a celkové AUM (Asset Under Management - majetek pod spravou) a depozita poklesly o 2 % na
701,1 mld. K&. CSOB také nadéle posilila svou likviditu s podilem uvéry/vklady ve vy3i 67,6 % a kapitalovou silu s pomérem kapitalové
pfiméfenosti ve vysi 12,3 % na konsolidované bazi. K 13. listopadu 2009 drzela ratingova agentura Moody’s dlouhodoby rating Al a
kratkodoby Prime-1, Fitch ohodnotila CSOB dlouhodobym ratingem A- a kratkodobym ratingem F2.

O emisi by mél byt zajem nejen diky silné pozici na ceském bankovnim trhu (viz vyse), ale také diky pfedpokladané vysoké vaze v indexu PX.
CSOB by se méla piipojit k soudasnym blue chips prazské burzy CEZ, ERSTE, KB a TELEFONICA 02. D4 se tedy piedpokladat, Ze Gast
prostiedki nejen institucionalnich investor by se mohlo z ostatnich bankovnich emisi (ERSTE a zejména KB) piesunout do CSOB. Co se
vsak tyka potenicalni dividendové politiky, da se predpokladat, Ze banka bude dividendy vyplacet, ale v ur€itém konzervativnim objemu.
Dividendu prozatim spole¢nost nedeklarovala, l1ze vSak ocekavat, Zze banka bude chtit konkurovat ostatnim titulim ve SPAD a dividendu
vyplacet bude.

Posledni aktualizace 02. 02. 2010
Dalsi informace o spole¢nosti na: www.csob.cz

Tento informaéni letik neni doporucenim k obchodovani, respektive neni investiénim doporu¢enim ve smyslu vyhlasky CNB ¢&. 114/2006, o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni. Z tohoto diivodu nespliiuje
nalezitosti investiéniho doporuceni a ani si to tento informacni letak neklade za cil. V tomto pfipadé jde pouze o informaci ohledné vyvoje zmifiovaného titulu. Zdroje informaci: renomované zpravodajské agentury a
internetova periodika jako napf. www.ctk.cz, yahoo.com, reuters.com, apod. Pro CAPITAL PARTNERS a.s. vytvofil K. Chod, analytik
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