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Indie — prilezitost, ktera se vyplati

Od té doby co britska kolonialni vlada opustila indické drzavy uplynulo jiz mnoho let, ale duch staré Anglie je
v nékterych ¢astech tohoto ,,asijského byka“ patrny dodnes. Otisky britského zptisobu Zivota se nesmazatelné
vryly do mistniho systému. Jestli je to dobfe nebo Spatné posoudi asi nejlépe sami Indové. I pfese vsechno je
Indie s vice nez jednou miliardou obyvatelstva v souc¢asné dobé druhou nejlidnatéjsi zemi a rozlohou sedmou
nejveétsi zemi svéta. Je také jednou z nejrychleji rostoucich svétovych ekonomik a v pofadi ctvrtou zemi
v ramci kupni sily, je stile soucasti Commonwealthu, vlastni jaderné zbrané a je oblibenym mistem mnoha
turistli a soucasné perfektni investiéni ptilezitosti budoucich let.

Podle prazkumu, uvefejnéného spolecnosti Gartner, zdvojnasobila Indie kazdy rok, v poslednich po sobé
jdoucich ctyfech letech, outsourcingové sluzby a v souCasnosti pomoci outsourcingu - business process
outsourcing (BPO), tedy pfesunu pracovnich mist ze zapadnich zemi do oblasti s niz§imi naklady, vykonava
85% svého obchodu. V roce 2004 vydélalo v Indii vice nez 250 000 zaméstnancti s vyuZitim outsourcingu vice
nez $2 miliardy a v roce 2007 by to mélo byt pfiblizné $13,8 miliard.

Outsourcing redukuje provozni naklady, zvySuje rentabilitu spolecnosti a rozhodné je jakym si ukazatelem
rozvoje spoleCnosti. Rlstové ukazatele tohoto odvétvi jdou v souladu s ristem ekonomiky prahnouci po
novych maximech. Pti snizovani nakladi, zlepSujici se efektivnosti a zavadéni novych uspésnych technologii,
pak pfiliv zahrani¢niho kapitalu na sebe nenecha dlouho ¢ekat a to predevsim ze strany silnych investort jako
jsou americké korporace. Cilem je samoziejmé uspokojeni akcionaii v podobé navysSovani ziskd jednotlivych
spolecnosti a uvedeni novych atraktivnich IPO nebo ADR / GDR.

Podle National Association of Software and Service Companies (NASSCOM) by indické spolecnosti
zainteresované do BPO a IT (informacnich technologii), zaméstnavajici 2,3 milionu lidi pfimo a 6,5 milionu
neptimo, mohli do roku 2010 spole¢né vygenerovat asi $60 miliard.

Ackoliv jsou Indové rok od roku vice vyskoleni, pouze 25% z nich je vhodnych pro oblast IT a jen 10%-15%
ma nezbytné ptredpoklady pro BPO a piesto tyto obory vyznamné zasahuji do ekonomiky zemé&. Vice
kvalifikovanych odbornikti s sebou ptfineslo i navy$eni mezd, které v poslednich nékolika letech vyskocily o
30%-50%. Vysledkem samoziejm¢ je, ze se Indie dostdva do popfedi zajmu a zacina silné¢ konkurovat
ostatnim cenové nizkostrukturovanym zemim jako jsou napf. blizké Filipiny, Vietnam, Malajsie a dalsi, ale
také ponékud vzdalené Polsko nebo Mad’arsko, které jsou v souc¢asné dobé v outsourcingové oblasti daleko za
Indii. Pfedpoklada se, ze Indie rozhodné nebude pieslapovat na miste, ale Ze bude razantné pokracovat ve své
expanzni politice a ekonomickém ristu. Dokonce spolecnosti jako Microsoft (MSFT) nebo britskd Aviva PLC
sazeji na Indii a stale zde navysSuji poCty svych zaméstnancli. Pro spole¢nost Wal-Mart (WMT) je Indie
druhym nejvétsim zdrojovym trhem s $1,4 miliardami majetku v textiliich, kiizi nebo klenotnictvi.

Indie mé& vSeobecné velky potencial ve své stfedni tfidé, kde je vSeobecné soustfedén velky pocet
outsourcingovych pracovnikt. Tato vrstva piedstavuje kolos 250 -500 miliond lidi, ktefi si zvolili za cil vyssi
vzdélani. Kazdy rok Indie vyprodukuje 2,5 milionu vétSinou anglicky plynule hovoficich pracovniki, nemélo
z nich své vzdélani ziskalo na prestiznich zahrani¢nich univerzitach. Vice nez jedna polovina obyvatelstva je
pod hranici 25 let a podle demografickych odhadli by Indie mohla do roku 2035 v poctu obyvatel pfekonat
dokonce i sousedni Cinu. A tohle je pravé obrovska deviza indického nebo cheete-li asijského trhu vibec. Rist
ekonomiky znamend rust korporatni sféry a s nim rist akcii jednotlivych spolecnosti. Otazkou je tedy jak
rychle proménit tento Gspésny potencial v investi¢ni ptijmy.

Podle vseho je masivngjSi a progresivngjsi investovani do indického trhu teprve na samém zacatku. Podle
National Intelligence Council by silny indicky trh mohl rokem 2020 pomalu zacit pfebirat vedouci
ekonomickou ulohu ve svété a béhem druhé poloviny tohoto stoleti by se podle n€kterych analytikii mohl stat
svétove nejvetsi ekonomikou. Do roku 2010 indicky trh podle odhadii vytvoii az 13,6 milionu pracovnich mist
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a export zem¢ dosahne $150 miliard. Optimistictéjsi vize prepokladaji 21 milionu pracovnich mist a export
$165 miliardy.

Indick4 ekonomika podporovana dafiovou reformou rostla primérné 6% ro¢né v priubéhu nékolika poslednich
let, a tak neni divu, Ze vlada vydatné podporuje dalsi reformy a upeviluje pozice sily na svétovém Zzebficku.
Predpoklada se, ze HDP Indie poroste i v nasledujicich letech a to az o 6 az 8 procent ro¢né. Stabilni
bankovnictvi a financni instituce doposud pfilakaly 12 miliont uzivateli kreditnich karet s nimiz jsou
standardné provadény obchody z 80%, coz je markantnim dikazem davéry v indicky bankovni systém.

V roce 2003 a 2004 shrably IPO (Initial public offering) plnych $53 miliard, zatimco soukromé investice
(Private placement) vydé¢laly celkem $420 milionti a M&A aktivity pres $9 miliard. V roce 2005 ¢inil Ghrn
vlozeného kapitalu do akcii v Indii bezmala $11 miliard. Zahrani¢ni fondy zde nakoupily od za¢atku roku
2006 akcie v uhrnu za zhruba $2 miliardy. V Indii se dafi nejen institucionalnim investorim, ale i jednotlivy
investofi si nemohou stézovat. Vice nez 20 milionti Indt vlastni akcie asi 9000 vefejné obchodovatelnych
spolecnosti, coz je vice nez v jakychkoli jinych zemich kromé& USA a Japonska. Akcie se v Indii obchoduji
pres 23 burzovnich trhil s navratnosti v poslednich par letech az 41%. Investice na zdejsich trzich byla diive
pon¢kud tvrdsim ofiSkem, ale pohledy investortl na indické trhy se s ekonomickym ristem a vidinou vétsich
vynost a ptilezitosti méni a s nim 1 jeho klima a investovani do zdejsSich spolecnosti se stdva daleko snaz§im a
prihlednéjsim. Nejvét§imi investory v zemi jsou jasné japonské spolecnosti, které tvoii asi 50% vSech
zahranicnich investic.

Jako vSude jinde i zde je mozné najit nékolik potencidln¢ investiné zajimavych sektord. K tém velmi
atraktivnim bezesporu patii jiz diive zminény ristovy bankovni systém nebo stale zadané a perspektivni IT ¢i
telekomunikacni sluzby. Mobilni operatofi se na dynamicky a likvidni trh vrhly s jedinym cilem, vyzdimat
maximum. Béhem nékolika malo mésict tak vzrostl pocet uzivateld na 50%. Dalsi obrovskym soustem bude
pro zdejsi primysl 80 milionti chybé&jicich byti a zastarala infrastruktura.

Pfi podrobn€jSim monitoringu lze identifikovat hned nékolik zajimavosti a investiCnich pftilezitosti
ze zminované outsourcingové oblasti jako naptf. Affiliated Computer Services (NYSE: ACS). Tato
spolecnost poskytuje podporu obchodu pomoci outsourcingové technologie piedevsim korporatni a vladni
klientele v mnoha zemich svéta véetn¢ Indie. Nabizi administrativu, personalistiku, ucetnictvi, konzultace ale i
IT a mnoho dalsi sluzeb. Dal$im zajimavym kandidatem by mohl byt Sapient (Nasdaq: SAPE), ktery
poskytuje marketingovy a IT servis nebo Syntel (Nasdaq: SYNT) jako celosvétovy poskytovatel IT
outsourcingovych sluzeb.

Indické ADR:
REDF NASDAQ PTI NYSE
INFY NASDAQ RDY NYSE
SIFY NASDAQ SAY NYSE
HDB NYSE IBN NYSE
MTE NYSE TTM NYSE
WIT NYSE VSL NYSE

Posledni dobou se stale vice stavaji popularnimi tzv. na burze obchodovatelné fondy — ETF (Exchange traded
funds). Na indickém trhu jich najdeme hned n€kolik. Je to snad nejvice pfima a zaroven rtiznoroda moznost
investovani a to nejen na indickych trzich. Misto agresivniho rozsifovani portfolia a zbytecného nakupovani
desitek titull je jedina investice do ETF sama o sob¢ dosti diverzifikovanou. US trhy nabizeji celou paletu
ETF a pravé zajem o indickou fadu stoupéd podobn¢ jako stoupa obecny zajem o investovani v Indii samotné.
Navic investice do ETF Vas stoji pouze poplatek obchodnikovi, které jsou daleko nizsi nez poplatky spojené
s investici do klasickych otevienych podilovych fondl. ETF je prosté zajimava alternativa.
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Eaton Vance Greater India A (ETGIX) je nejstarSim a nejvétsim ETF fondem obchodovanym na US trzich.
Fond normaln¢ investuje pfinejmensim 65% prostiedkti v Indii a v okolnich statech jako je Pakistan a Sri
Lanka. Investice jsou komplexné do small, mid a large caps. Fond je rozdélen na dvé kategorie s vétSinou
investic v dlouhodobé riistovych spolecnostech. Oblibenym sektorem jsou prumyslové materialy, spotiebni
zbozi a zdravotnictvi. Hlavni investice jsou v Siemens, Reliance Industries, Tata Consultancy Services, Infosys
Technologies a Glaxosmithkline Pharmaceuticals. Alternativou tohoto fondu je téméf shodny Eaton Vance
Greater India B (EMGIX).

T. Rowe Price New Asia (PRASX) investuje piinejmensim 80% svého kapitalu v Cing, Hongkongu, Indii,
Indonésii, Malajsii, Filipinach, Singapuru, Severni Korei, Tchajwanu, Thajsku, Vietnamu a Pakistanu.
Zam¢éftuje se predevsim na finan¢ni sektor, spotfebni zbozi a telekomunikace. Hlavni investice jsou v Samsung
Electronics, Kookmin Bank, Financial Tech Preferential, Hyundai Motor a Infosys Technologies.

Janus Contrarian (JSVAX). Tento fond investuje 80% prostiedkti do investic s dlouhodobym rastovym
potencidlem. Fond mliZze investovat 20% prostfedktl do rizikovych dluhopisii s vysokou vynosnosti a 15% do
nelikvidnich investic. Obecné se fond drzel US trhi, ale v posledni dob¢é pienesl az 21% svého kapitalu do
Indie. Fond investuje ptedev§im do primyslovych materiald, financnictvi a energie. Hlavni investice jsou v
Liberty Global CL-A, Ceridian CP, CA Inc a Masco CP.

Janus v zamofti (JAOSX) investuje plnych 80% svych prostiedkd mimo tzemi US a to pfinejmensim v péti
dalsich zemich. Fond ma povoleno investovat opét do rizikovych dluhopisii s vysokou vynosnosti v objemu
35% a 15% maze jit do nelikvidnich investic. V posledni dobé se fond zaméfil na ristové indické tituly.
Nejvétsi investice jdou do finan¢niho sektoru, spotiebniho zbozi a primyslovych materiald. Hlavni investice
jsou v Reliance Industries, Tata Iron & Steel, Cosan S.A. Industria e Comercio a Potash CP Saskatchew.

Indie fond (IFN) je uzavienou investi¢ni spolecnosti fizenou managementem Blackstone Group ptimo v Indii.
Fond investuje 80% svych prosttedkti do indickych cennych papirt, predevsim do large caps. Zajem fondu je
predevsim o finance, software a riznoroda primyslova odvéetvi. Hlavni investice jsou v Infosys Technologies,
Reliance Industries, Oil and Natural Gas Corp. a Bharti Tele-Ventures.

Morgan Stanley India Investment (IIF) je uzavienou investicni spolecnosti s riiznorodym portfoliem. Bézné
investuje 65% finan¢nich prostiedkt do indickych cennych papirt a 25% do nekétovanych indickych cennych
papird. Investice jsou primarn¢ obchodovany skrz ADR a GDR. Nejvétsi sektorova polozka je vénovana do
pramyslovych podniki, finan¢nictvi a spotiebniho zbozi. Hlavni investice jsou v Bharat Heavy Electricals,
Siemens India, Hindustan Lever a ABB Ltd India.

Capital Partners a.s.
Jan Moulis

Upozornéni: Veskeré obchody s cennymi papiry mohou vést jak k ziskiim, tak i ke ztratdm. Informace zde uvedené jsou pouze informativniho charakteru a nejsou prezentovany jako nabidka ke koupi
nebo prodeji jakychkoliv cennych papirti nebo souvisejicich instrumentt. Pfi jejich tvorbé postupovala spolecnost s vynalozenim odpovidajici péce. Informace zde uvedené odrazeji nejlepsi znalosti
zpracovatelll. Capital Partners a.s. pfedchazi vzniku stfetu zajmi ve vztahu k investiénim doporu¢enim odpovidajicim vnitinim ¢lenénim a pravidelnou vnitini kontrolou. Dozor nad Capital Partners a.s.
vykonava Ceska narodni banka. Pro Capital Partners a.s. vytvofil Jan Moulis, analytik. Dalsi pravni a jin¢ informace naleznete na www.stockmarket.cz. !!! Tento dokument je zakézano reprodukovat


http://www.stockmarket.cz/
http://ad2.billboard.cz/please/redirect/28851/1/1/32/!hash=48603710;h4r=2181964102;p4r=305437288;uwi=800;uhe=600;uce=1;param=41915/93412_5?
http://ad2.billboard.cz/please/redirect/28851/1/1/32/!hash=48603710;h4r=32680006;p4r=305433213;uwi=800;uhe=600;uce=1;param=43270/143935_5?

	 Licencovaný obchodník s cennými papíry a člen Burzy cenných papírů Praha         www.stockmarket.cz

