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ROZVAHA K 31.12.2009

Ministerstvo financi Ceské republiky
Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma:
Sidlo:

Identifikacni Cislo:
Pfredmét podnikani:

CAPITAL PARTNERS a.s.

UCETNI OBDOBI 2009

Dusni 22, 110 05 Praha 1

60281308

obchodnik s cennymi papiry

AKTIVA 2009 2008
Hrubd | Uprava Cista Cista
Castka Castka Castka
v tis.K¢ sl.1 sl.2 sl.3 sl.4
1. Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 336 336 523
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi 128 644 128 644| 169 119
zaloZnami
v tom [a) splatné na pozadani 128 644 128 644 169 119
4, Pohledavky za nebankovnimi subjekty 316 935 5200 311735 205 344
v tom |b) ostatni pohledavky 316 935 5200 311 735 205 344
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 29 082 29 082 25 866
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 1989 1926 63 0
v tom [c) ostatni nehmotny majetek 1989 1926 63 0
10. |Dlouhodoby hmotny majetek 6 466 5589 877 1119
v tom [b) ostatni hmotny majetek 6 466 5589 877 1119
11. |Ostatni aktiva 358 471 7281] 351190[ 358995
13. [Naklady a prijmy pfistich obdobi 16 353 16 353 15 479
Aktiva celkem 858 276/ 19996/ 838 280| 776 465
PASIVA 2009 2008
v tis.KC sl.5 sl.5
2. Zavazky vici nebankovnim subjektlim 311 735| 201 545
v tom |b) ostatni zavazky 311735 201 545
4. Ostatni pasiva 342 522| 365629
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 16 574 47 362
8. Zakladni kapital 40 000 40 000
z toho |a) splaceny zakladni kapital 40 000 40 000
10. [Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 7 013 4212
z toho|a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 7 013 4212
14. [Nerozdéleny zisk/neuhrazend ztrata min.obdobi 71916 61712
15. |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 48 520 56 005
Pasiva celkem 838 280 776 465
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VKAZ 21K A ZTRAT K 31.12.2000

Ministerstvo financi Ceské republiky
Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma: CAPITAL PARTNERS a.s.

Sidlo: Dusni 22, 110 05 Praha 1

Identifikacni Cislo: 60281308

Predmét podnikani: obchodnik s cennymi papiry
v tis.K¢

Nazev Fadku 2009 2008
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 24 896 73 725
2. Naklady na Uroky a podobné naklady 15 082 50 968
3. Vynosy z akcii a podil(l 738 978
v tom ) vynosy z ostatnich akcii a podilti 738 978
4. Vynosy z poplatk{l a provizi 776 470 803 294
5. Naklady na poplatky a provize 559 310| 668 904
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 3051 -8 774
7. Ostatni provozni vynosy 466 875
8. Ostatni provozni naklady 26 463 19 115
9. Spravni naklady 144 241 48 488
v tom a) naklady na zaméstnance 19 585 20 553

aa) mzdy a platy 14 410 14 910

ab) socialni a zdravotni pojisténi 4724 5 054

ac) ostatni socialni naklady 451 589

b) ostatni spravni naklady 124 656 27 935
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k 689 1637

dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

a) odpisy hmotného majetku 640 1204

d) odpisy nehmotného majetku 49 433
12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, 1574 0

vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13. Odpisy, tvorba a poutziti opravnych polozek a rezerv k 0 7 965

pohledavkam a zarukam

a) tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 7 965
19, Zisk/ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 61 410 73 021
20. Mimoradné vynosy 20 0
21. Mimoradné naklady 17 0
22. Zisk/ztrata za Ucetni obdobi z mimoradné Cinnosti pred zdanénim 3 0
23. Dan z pfijm0 12 893 17 016
24. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 48 520 56 005
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UCETNI OBDOBI 2009

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALY

Ministerstvo financi Ceské republiky

Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikacni Cislo:

Predmét podnikani:

CAPITAL PARTNERS a.s.
Dusni 22, 110 05 Praha 1

60281308
obchodnik s cennymi papiry

Minulé GEetni obdobi (opitil | aicie | agio. | fondy | ‘fondy | rosaily | meunr.irsta | bo. obdob | CoKem
Zlistatek 1. 1. 2008 40 000 0 0 992 0 0 4543 64 389 | 109 924
Zmény Ucetnich metod
Opravy zésadnich chyb
Kurzové rozdily a ocerovaci rozdily
nezahr. do HV
Cisty zisk/ztrata za cetni obdobi 56 005 | 56 005
Dividendy -4 000 [ -4000
Prevody do fond( 3220 -3 220 0
Pouziti fondd
Emise akcif
Snizeni zakladniho kapitalu
2Zvyseni zakladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcii
Ostatni zmény 57 169 -57 169 0
Z(statek 31. 12. 2008 40 000 0 0 4212 0 0 61 712 56 005 | 161 929

B&3né etni obdobi Zél'(l.' VIaani E|:|1j§ni Rezervni | Kapital. OCEI:‘i. Nerozd. zis:kl Zika/ ztrétz! Celkem

kapital | akcie azio fondy fondy rozdily | neuhr. ztrata béz. obdobi
Z(statek 1. 1. 2009 40 000 0 0 4212 0 0 61712 56 005 | 161929
Zmény Ucetnich metod
Opravy zésadnich chyb
Kurzové rozdily a ocerovaci rozdily
nezahr. do HV
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 48520 | 48 520
Dividendy -43 000 | -43 000
Prevody do fond( 2 801 -2 801 0
Pouziti fondd
Emise akcif
Snizeni zakladniho kapitalu
2Zvyseni zakladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcii
Ostatni zmény 10 204 -10 204 0
Z(statek 31. 12. 2009 40 000 0 0 7 013 0 0 71916 48 520 [ 167 449
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II. PRILOHA KUCETNI ZAVERCE

1. POPIS UCETNE JEDNOTIY
1.1 2ZAKLADNE UDAJE © UERTNE JEDNOTCE

Nazev ucetni jednotky: CAPITAL PARTNERS a.s. (dale jen spolecnost)
Obchodnik s cennymi papiry, ¢len Burzy cennych papirl Praha
Sidlo spolec¢nosti: Dusni 22, 110 05 Praha 1
Pravni forma: akciova spolecnost
Identifikacni Cislo: 60 28 13 08

Datum zalozeni spolecnosti: 1. dubna 1994
Datum vzniku spoleCnosti: 6. dubna 1994

1.2 STRUKTURA AKCIONARD K 31.12.2009

Spolecnost vydala pouze akcie na jméno. Spolecnost vede seznam akcionaid a ma jediného
akcionare.

o ., | Podil na zakladnim ,
.y Jmenovita hodnota akcii o Hlasovaci
Akcionar v e kapitalu ;
vlastnénych akcionarem . prava
spolecnosti
CAPITAL PARTNERS CF s.r.o. 40 000 000,-- K¢ 100% 100%

1.3 SLOZENT ORGAND SPOLECNGSTI K 31.12.2009

Predstavenstvo y

predseda predstavenstva - Vladimir Cerny
mistopredseda predstavenstva - Tomas Vaviinec

Clen predstavenstva - Ing. Ondrej Faltys
Dozordi rada 5

predsedkyné dozorci rady - Michaela Cerminova
mistopredseda dozorci rady - Vladimir Bukovan

¢len dozordci rady - Ing. Michaela PospisSilova

1.4 QRGANIZAENT STRUKTURA SPOLEENQSTI

K datu sestaveni Ucetni zavérky je spolecnost clenéna do tfi divizi:

1. Divize generdlniho feditele zajiStuje komplexni Fizeni spolecnosti. V jejim cCele stoji
generalni reditel. Divize je dale tvorena sekretaridtem generalniho reditele.

2. Obchodni divize zajistuje poskytovani investicnich sluzeb zakaznikdm. V jejim Cele stoji
obchodni reditel. Divize se ¢leni na oddéleni
- FRONT OFFICE
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- PORTFOLIO MANAGEMENT
~ ANALYTICKE ODDELENS

3. Ekonomickd divize zajistuje servis pfi poskytovani investinich sluzeb, a to zejména
vyporadanim obchodl, vedenim evidence a Ucetni evidence. V jejim cele stoji
ekonomicky reditel. Divize se ¢leni na oddéleni
- BACKOFFICE
- UCETNICTVI o
- MZDOVE a PERSONALNI
- OTC

Organizacni schéma znazornuje nasledujici obrazek:

‘ Valna hromada ‘

utvar Interniho auditu ‘

T -
‘ Dozoréi rada Predstavenstvo }4— 4.‘ Utvar Gompliance a fizeni rizik ‘

DIVIZE GR }4—

sprava ISIT ‘

ASSET MANAGEMENT
WMZDOVE ODDELENI
OTC ODDELEN

FRONT OFFICE
ANALYTICKE ODDELEN
UCETNI CDDELENI

1.5 2ASADY CINNGSTI ORGANIZACNICH UTVARD A JEJICH FUNKENT NAPLNE

Divize generalniho reditele

Generalni reditel je nejvysSim vykonnym vedoucim zaméstnancem spolecnosti. Generalni
reditel zejména zastupuje spolecnost pred statnimi organy, organizacemi a oblany v rozsahu
udélené plné moci, vykonava usneseni predstavenstva, obstarava vSechny zalezitosti, tykajici
se fizeni spoleCnosti, jejichz feSeni neni vyhrazeno jinym organlim spolecnosti, vykonava
jménem spoleCnosti prava a povinnosti Vvac¢i zaméstnancdm, zejména jménem
predstavenstva uzavira pracovni smlouvy a ukonceni pracovnich pomérd, vyvozuje disledky
z osobni a hmotné odpovédnosti zameéstnancd, ¢ini neodkladné Ukony, které jsou nutné ke
splnéni Ukoll, jez mu uloZily vécné prislusné statni organy pfi vykonu své pravomoci podle
obecné zavaznych pravnich predpisd, jménem spoleCnosti podepisuje pisemnosti v rozsahu
opravnéni podle organizacniho fadu spolecnosti a vykonava dalsi ukoly, které mu stanovi
predstavenstvo.

Obchodni divize

Reditel obchodni divize odpovidd za obchodni a cenovou politiku a realizaci obchodnich
zamér{ spolecnosti, v pripadé nepfitomnosti zastupuje generalniho Feditele v plném rozsahu
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jeho prav a povinnosti, pokud neni stanoveno jinak, pfimo Fidi vedouci prislusnych oddéleni,
odpovida za realizaci obchodnich zamérd spolecnosti, odpovida za vytvoreni a funkénost
kontroly v ramci obchodni divize, jménem spolecnosti podepisuje pisemnosti v rozsahu
podpisového fadu spolecnosti schvaleného predstavenstvem a vykonava dalsi Ukoly podle
pokynl generalniho feditele.

Oddéleni FRONT OFFICE zabezpecuje vykon téchto ¢innosti:

e uzavirani smluvni dokumentace se zakazniky,

e prijimani a predavani pokynd k obstarani koupé ¢i prodeje investicnich instrumentd,

e evidenci pokynl a dokumentace, tykajici se pravidel komunikace se zakaznikem podle
organizacniho radu spolecnosti a jeji aktualizace, s vyjimkou informaci tykajici se
provedenych obchodl a stavu zakaznického majetku, provadéni pokynt na verejnych
trzich i mimo né,

e provadéni pokynd v ramci spravy vlastniho majetku, provadéni pokynd portfolio
managera, podanych v ramci obhospodarovani individualnich portfolii,

e organizaci vykupl nekotovanych IN, drazeb, nabidek prevzeti, emisi cennych papirl a
dalSich obdobnych cinnosti svymi zaméstnanci,

e sledovani miry zajisténi Uvérd poskytnutych zakaznikdm,

e upozornovani zakaznikl na pokles miry zajisténi poskytnutého Uvéru pod stanovenou
hranici (margin call) a realizace prodeje zastavenych cennych papirli, nakoupenych
zakazniky na uvér , pfi poklesu zajisténi pod stanovenou Uroven (margin close).

Oddéleni PORTFOLIO MANAGEMENT zabezpecuje vykon téchto Cinnosti:

e uzavirani smluvni dokumentace tykajici se poskytovani sluZzeb obhospodarovani
individualnich portfolii,

e vedeni aktualizace dokumentace tykajici se komunikace se zakaznikem podle
organizacniho fadu spolecnosti,

e rozhodovani o nakupech a prodejich investi¢nich instrumentl do individudlnich
portfolii v souladu se smlouvou a investi¢ni strategii,

e vedeni zakaznického majetku v individualnich portfoliich, véetné evidence vykonnosti
portfolii.

ANALYTICKE ODDELEN] zabezpetuje vykon téchto cinnosti:
e Monitoring a analyzy kapitalového trhu,
e tvorba investi¢nich doporuceni,
e sprava spolecnosti pouzivanych analytickych prostredkd.

Ekonomicka divize

Reditel ekonomické divize v pfipadé nepfitomnosti generalniho feditele a feditele obchodni
divize zastupuje v plném rozsahu prav a povinnosti generalniho reditele, pfimo Fidi vedouci
prislusnych oddéleni, zabezpecuje tvorbu, realizaci a kontrolu financniho planu spolecnosti,
zpracovava ekonomicky rozbor cinnosti a stavu spolecnosti, zabezpecuje styk s financnimi
Urady a statni statistickou spravou, odpovida za ucetni zavérku spolecnosti a vyhotoveni
vyrocni zpravy, odpovida za vytvoreni a funkénost kontroly v ramci ekonomické divize,
jménem spolecnosti podepisuje pisemnosti v rozsahu podpisového fadu spolecnosti
schvaleného predstavenstvem, vykonava dalsi Ukoly podle pokynl generalniho feditele.

Oddéleni BACKOFFICE zabezpecuje vykon téchto ¢innosti:
e komplex Cinnosti pfi vyporadani veskerych obchodd,
e vypocet a zUCtovani odmény obchodnika a vypocet trokd,

-10 -
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vklady a vybéry zdkaznického majetku,

evidence zakaznického majetku,

informace zakazniklm o vyporadanych obchodech a stavech uctu,

vedeni deniku obchodnika,

zpracovani podkladl pro Ucetnictvi, informacni povinnost obchodnika a fizeni rizik,
evidence smluv se zakazniky, jejich dodatkl a plnych modi,

vydej listinnych cennych papirl a vyplata penéznich prostiedkl tfetim osobam
v ramci poskytovanych investicnich sluzeb a v ramci drazeb cennych papird,

¢ rekonciliace.

Oddéleni UCETNICTVI zabezpeluje vykon téchto &innosti:
e zpracovani bézné Gcetné provozni agendy,
e zpracovani ostatni mimoradné ucetni agendy.

Oddéleni MZDOVE a PERSONALNI zabezpecuje komplexni vedeni mzdové a persondini
agendy.
Cinnost vykonava spolecnost prostrednictvim OUTSOURCINGU.

Oddéleni OTC zabezpecuje vykon téchto cinnosti:
e uzavirani smluv o poskytovani investicnich sluzeb a dodatkd tykajicich se vedeni uctu
& 7 (,0TCY),
e prijimani a predavani pokynl k obstarani koupé a prodeje nekotovanych investicnich
nastrojd,
e provadéni drazeb cennych papird,
e provadéni poradenstvi.

Kontrolni organy

Kontrolnimi organy spolecnosti jsou Utvar Interniho auditu a Utvar Compliance a fizeni rizik.
Kontrolni organy jsou podrizeny prfimo predstavenstvu a jsou rovnéz predstavenstvem
jmenovany.

Utvar Compliance a fizeni rizik zejména:

e je povinen priibézné kontrolovat dodrzovani povinnosti plynoucich z platnych pravnich
predpisti a vnitfnich predpisl obchodnika,

e sleduje a pravidelné vyhodnocuje pfimérenost a Ucinnost prijatych opatfeni a
pracovnich postupl obchodnika,

e poskytuje rady a podporu osobam, které se podileji na vykonu investicnich sluzeb
obchodnika,

e provadi kontrolu souladu vnitfnich predpisti obchodnika s pravnimi predpisy,

e dohlizi a vykonava kontrolu nad investicnimi zprostredkovateli pfipadné vazanymi
zastupci,

e koordinuje tvorbu opatreni vedoucich k zajisténi souladu cinnosti obchodnika a
vnitfnich predpisti obchodnika s pravnimi predpisy a kontroluje soulad navrzenych
opatreni s pravnimi predpisy,

e vede evidenci pokynt zpdsobilych manipulovat s trhem,

e vede a pribézné aktualizuje seznam Watch list a Restricted list,

e vyhodnocuje dodrzovani zasad rizik a prevence v oblasti legalizace vynost z trestné
¢innosti a financovani terorismu,

e navrhuje zplsob seznamovani a pravidelné seznamuje zaméstnance obchodnika
s vnitfnimi predpisy, pracovnimi postupy a pravnim predpisy, upravujicimi zejména
poskytovani investicnich sluzeb,

-11 -
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e zastfeSuje systém fizeni rizik obchodnika,
e zajiSt'uje a koordinuje pInéni informacnich povinnosti obchodnika,
e koordinuje komunikaci se statnimi organy a dalSimi organy verejné spravy.

Utvar Compliance a fizeni rizik je opravnén pasivné vstupovat do informa¢niho systému
obchodnika a ziskavat z néj nezbytné Udaje k vykonu své Cinnosti, vstupovat na jednotliva
pracovisté obchodnika, pozadovat na vSech zameéstnancich obchodnika poskytnuti informaci
a dokladll nezbytnych k vykonu své cinnosti. Utvar Compliance a fizeni rizik je dale opravnén
Ucastnit se jednani predstavenstva nebo dozor¢i rady a podavat informace o zadvaznych
skutecnostech souvisejicich se svou cinnosti pfimo predstavenstvu nebo dozordi radé.

Utvar Interniho auditu je povinen ovéfovat a hodnotit zejména:
e funkcnost systému fizeni obchodnika,
Ucinnost systému vnitfni kontroly,
systém fizeni rizik,
Uplnost, prikaznost a spravnost vedeni Ucetnictvi a jinych evidenci obchodnika,
pravdivost a vérohodnost Ucetnich, statistickych a provoznich informaci a informaci
predavanych statutarnimu organu a dozor¢imu organu obchodnika,
e dodrZovani povinnosti stanovenych vnitfnimi predpisy obchodnika a pravnimi
predpisy,
e vykon cinnosti compliance.

Utvar Interniho auditu je rovnéZ opravnén pasivné vstupovat do informacniho systému
obchodnika a ziskavat z néj nezbytné Udaje k vykonu své cinnosti, vstupovat na jednotliva
pracovisté obchodnika, poZadovat na vsech zaméstnancich obchodnika poskytnuti informaci
a dokladd nezbytnych k vykonu své ¢innosti. Utvar Interni audit je dale opravnén vyzadovat
od vedoucich osob obchodnika zpravu o odstranéni nedostatkl, ktery zjistil interni audit a
podavat informace o zavaznych skutecnostech souvisejicich se svou cinnosti pFimo
predstavenstvu nebo dozorci radé. V pripadé, Ze to vykon cinnosti Utvaru Interni audit
vyzaduje, mdZe mu byt na jeho Zadost vystaveno dalsi opravnéni.

Spolupracujici subjekty

Spolecnost vyuziva k propagaci svych sluzeb a k poskytovani nékterych investicnich sluzeb
rovnéz investicni zprostredkovatele, obchodniky s cennymi papiry, vazané zastupce a agenty
se sidlem ve statech EU. y

Investicni zprostredkovatelé jsou osoby, fyzické i pravnické, registrované Ceskou narodni
bankou dle § 30 ZKPT, vazani zastupci jsou fyzické i pravnické osoby, zapsané do seznamu
vazanych zastupcl dle § 32c ZKPT, a dale jako investic¢ni zprostfedkovatelé nebo osoby
s podobnym predmétem podnikani majici obdobné povoleni dle legislativy v zemich Evropské
Unie, v kterych plsobi spolecnost dle prava tzv. evropského pasu (dale také jen 1Z).

IZ jsou opravnéni vykonavat svou cinnost podle registrace pro spolecnost na zakladé
smlouvy o investi¢nim zprostredkovani.

Investicni zprostredkovatelé pravnické osoby mohou vykonavat svou cinnost prostrednictvim
svych zaméstnancll a dale prostiednictvim osob podle § 32a ZKPT, zejména vazanych
zastupcl. Investicni zprostiedkovatelé jsou povinni Fidit se pokyny obchodnika a jeho
zaméstnanctli, prevzit do svych vnitfnich predpisd vnitini predpisy obchodnika, které se jich
tykaji a dale upravit svlij provoz podle pokynti obchodnika a dle platnych zakon{ a vyhlasek,
dodrzovat fady obchodnika, které se jej tykaji (zejména dodrzovat obchodnikova pravidla
jednani ve vztahu k zakaznikm), dodrzovat platné pravni predpisy, umoznit kontrolu svych
dokladd a provozu osobam obchodnika povérenym vykonem compliance, interniho auditu, a
to vCetné porizovani kopii jakychkoli zaznaml. Investicni zprostfedkovatelé jsou povinni
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informovat obchodnika o vSech skutecnostech, které se pfi své Cinnosti dozvi, informovat
klienty dle pokynl obchodnika, a to zejména o uzavienych obchodech a o investi¢nich
nastrojich klientl, o vztahu obchodnika kIZ a o vSech skutecnostech souvisejicich
s uzaviranim smluv, zajistit vzajemnou komunikaci s klienty obchodnika, a dale informovat
klienty v souladu s platnymi zakony a vyhlaskami CNB o otevrenych pozicich a v pripadé, ze
je k obchodlm vyuzivan Uvér je upozornit, aby na svém klientském Gctu u obchodnika
neprecCerpali maximalni moznou povolenou hranici Uvéru nebo pljcky investinich nastrojd.
IZ je na zakladé smluvniho vztahu s obchodnikem a plnych moci opravnén jeho jménem
podepisovat listiny, zejména uzavirat s klienty standardizovanou dokumentaci k poskytovani
investicnich sluzeb obchodnikem. Originaly téchto dokumentl a smluv je zprostiedkovatel
povinen neprodlené predavat obchodnikovi.

Zaméstnanci obchodnika jsou povinni vykonavat pfiméreny dohled nad cinnosti I1Z a
vyzadovat, aby se pfi poskytovani investicnich sluzeb fidili pfimérené ustanovenimi
organizacniho fadu a dalSimi vnitfnimi predpisy spolecnosti.

2. INFORMACE 0O OBORECH CINNOSTI A ZEMEPISNVCH OBLASTECH, VE
WTERVCH SPOLECNOST PROVOZUIE SVOU CINNOST!

Predmeét podnikani:

Vykonavani cinnosti obchodnika s cennymi papiry ve smyslu § 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdé€jSich predpisl, ve vztahu k investi¢nim
nastrojdm podle § 3 odst. 1) pism. a) a b) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu,
v rozsahu:

L. hlavni investicni sluzby podle § 4 odst. 2 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

- § 4 odst. 2 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, pfijimani a predavani
pokynl tykajicich se investi¢nich nastrojd,

- §4 odst. 2 pism. b) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, provadéni pokyn( tykajicich
se investiCnich nastrojl na Ucet zakaznika,

- § 4 odst. 2 pism. c) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, obchodovani s investi¢nimi
nastroji na vlastni Ucet,

- § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, obhospodarovani majetku
zakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho
ujednani,

- § 4 odst. 2 pism. e) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, investi¢ni poradenstvi
tykajici se investicnich nastrojd,

- §4 odst. 2 pism. g) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, upisovani nebo umistovani
investicnich nastroji se zavazkem jejich upsani,

- § 4 odst. 2 pism. h) zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu, umist'ovani investicnich
nastrojli bez zavazku jejich upsani.

I1. doplnkové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

- § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, Uschova a sprava
investicnich nastrojli vCetné souvisejicich sluzeb,

- § 4 odst. 3 pism. b) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, poskytovani Gvéru nebo
pljcky zakaznikovi za ucelem umoznéni obchodu s investicnim nastrojem, na némz se
poskytovatel Gvéru nebo pljcky podili,

! § 54 pism. d) vyhlasky &. 501/2002 Sb.
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- §4 odst. 3 pism. c) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska cinnost tykajici
se struktury kapitalu, prlmyslové strategie a stim souvisejicich otazek, jakoz i
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spolecnosti nebo prevodl podnikd,

- § 4 odst. 3 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, poskytovani investicnich
doporueni a analyz investicnich prilezitosti nebo podobnych obecnych doporuceni
tykajicich se obchodovani s investi¢nimi nastroji,

- § 4 odst. 3 pism. e) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, provadéni devizovych
operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb,

- § 4 odst. 3 pism. f) zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu, sluzby souvisejici
s upisovanim emisi investic¢nich nastrojd.

Spolecnost je dale opravnéna provadét verejné drazby cennych papirl a dale Cinnosti, které
je podle obchodniho zakoniku opravnén vykonavat pouze obchodnik s cennymi papiry.

Spole¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. podnikala v roce 2009 na tzemi Ceské republiky a bez
zfizeni organizacni slozky rovnéz na Uzemi Slovenské republiky, Mad'arské republiky, Polské
republiky, Rumunské republiky, Bulharské Republiky, Slovinské Republiky a Ruska.

3. INFORMACE O UPLATNENYCH UCETNICH METODACKH?

3.1 POUZITE NOVE UCETNE METODY
Spolecnost v roce 2009 nepouzila Zadné nové ucetni metody oproti predchozimu Gcetnimu

obdobi, které by mély zasadni vliv na hospodaisky vysledek bézného Ucetniho obdobi ani
dopad do vlastniho kapitalu ucetni jednotky.

3.2 2p0S0B QCENOVANT MAJETKY A 2AvA2KD S
3.2.1 2PUSOB QCENENT CENNYCH PAPIRY A MAJETROVYCH UCASTE
Spolecnost ocenovala cenné papiry:

1) k okamZiku uskutecnéni ucetniho pfipadu zplsobem podle § 25 zakona ¢.563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi, tj. porizovaci cenou (zahrnuje vSechny naklady spojené s porizenim
cennych papird). Pfi prodeji byly vySe jmenované cenné papiry ocenény cenou zjisténou
vazenym aritmetickym prlimérem pofizovacich cen,

2) ke dni sestaveni Ucetni zavérky zplsoby podle § 27 téhoz zakona, tj. redlnou hodnotou.
Jako realna hodnota se v pripadé cennych papirl k prodeji a k obchodovani pouzije trzni
hodnota vyhlasena verejnym trhem (v pracovni den nejblize predchazejici den sestaveni
Ucetni zaverky) nebo ocenéni kvalifikovanym odhadem ¢i posudkem znalce, neni-li trzni
hodnota k dispozici.

3.2.2 2PSOB UPLATNENY PRI PREPQETY ClZicH MEN NA €ESKOU MENY
Spolecnost v roce 2009 evidovala v Ucetnictvi cizi mény — USD, EUR, PLN.

Pro prepocet Udajll v cizi méné na ceskou meénu spolecnost pouzila smeénny kurz vyhlaSovany

Ceskou narodni bankou, a to:

1) k okamziku uskutecnéni ucetniho pripadu v ocenéni podle § 25 zakona €. 563/1991 Sb.,
o0 UcCetnictvi,

2) ke dni sestaveni ucetni zavérky v ocenéni podle § 27 téhoz zakona.

Spolec¢nost nepouzivala v prlibéhu roku pevny sménny kurz.

2§ 54 pism. a) vyhlasky &. 501/2002 Sb.
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3.3 INFORMACE O QKAMZIKY USKUTECNENT UCETNINO PRIPADY
Spolecnost zachycovala v Gcetnictvi v roce 2009 aktiva a pasiva tykajici se obchodovani

s cennymi papiry na vlastni Ucet vzdy k okamziku vyporadani obchodu.

3.4 QDPISY HMOTI!EHO A NEHMOTNEHO MAJETKYU
3.4.1 DLOGUHODAOBY MAJETEK QDPISOVANY
Dlouhodoby majetek hmotné i nehmotné povahy potizeny resp. zavedeny do uzivani poprvé

v roce 2009 je Uctovan v historickych cenach a nové odpisovan rovnomérné po odhadovanou
dobu Zivotnosti.
Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie odpisovaného hmotného a nehmotného majetku
jsou nasleduijici:

Pocitace, notebooky 3 roky
Stroje a pristroje 4 roky
Automobily 4 roky
Software 4 roky

Udaje o zvoleném zplisobu odpisovani a odpisovy plan se sestavuje pii pofizeni majetku a je
uveden na inventarni karté hmotného a nehmotného majetku.

Ucetni odpisy se pocitaji z ceny, ve které je majetek ocenén v Ucetnictvi a to do jeji 100 %
vySe a jsou stanoveny na zakladé doby pouzitelnosti stanovené zvlastnim predpisem.

UCetni odpisy jsou provadeény mésicné vzdy k poslednimu dni mésice a jsou Uctovany na
analytické ucty SYU 63 — Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, dle druhu
majetku.

3.4.2 DROBNY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
Drobny hmotny a nehmotny majetek dlouhodobé povahy ve vlastnictvi Gcetni jednotky je

odepisovan v roce resp. mésici uvedeni do provozu a to v pIné vysi.
Kritériem pro zatfidéni do skupiny drobného dlouhodobého majetku je potizovaci cena
Vv rozmezi:

K¢ 5.001,- az K¢ 40.000,- u hmotného majetku,

K¢ 5.001,- az K¢ 60.000,- u nehmotného majetku.
V obou uvedenych pripadech dale plati, Ze nové porizeny drobny dlouhodoby majetek ma
provozné technické funkce delsSi nez jeden rok.

3.4.3 SPOTRERA MATERIALY
Drobny hmotny i nehmotny majetek s dobou upotrebitelnosti nizsi nez 1 rok a vstupni cenou

nepresahuijici K¢ 5.000,- za jednotlivy kus majetku Uctuje Ucetni jednotka pri porizeni pfimo
do nakladd spolecnosti.

3.5 POSTUP UCTQVANE CENNVCH PAPIRD
3.5.1 POSTUPY UCTOVANE OBCHODY S CENNYME PARPIRY
Operace scennymi papiry na vlastni Ucet zachycuje spole¢nost v Ucetnictvi k datu

vyporadani obchodu.

Nakup cennych papirl je Gctovan v pofizovacich cenach téchto aktiv, tj. se vSemi naklady
souvisejicimi s pofizenim cennych papird (napf. poplatky verejnych trhli, poplatky SCP atd.).
Poplatky za nakup cennych papirll jsou pfi nakupu Gctovany souvztazné s Uctem zavazkd
v{di jednotlivym trhtm.

Pfi prodeji cennych papird jsou tato aktiva ocenéna cenou zjisténou vazenym aritmetickym
prdmérem pofizovacich cen (pro Uc¢tovani do nakladd spolecnosti — ,naklady na operace
s cennymi papiry") a soucasné je vyjadfena hodnota objemu obchodu (pro uctovani do
vynos{ spolecnosti — ,vynosy z operaci s cennymi papiry"). Poplatky souvisejici s prodejem
cennych papir jsou Uctovany pfimo do nakladd spolecnosti souvztazné s Gctem zavazkd vaci
jednotlivym trhlm.
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3.5.2 POSTUPRY UCTOVANE REPO OBCHODD
Spolecnost v pribéhu Gcetniho obdobi Uctovala o:

i. klasickém repu a klasickém reverznim repu, tedy o prijeti nebo poskytnuti Uvéru podle §
497 a nasl. obchodniho zakoniku se zajiStovacim prevodem cennych papird podle § 553
obcanského zakoniku,

V pfipadé reverzniho repa bylo Uctovano o poskytnutém Uvéru zakaznikovi obchodnika na
SYU 211 - Kratkodobé (véry a dale o pfijatém kolateralu (cenné papiry), ktery byl ucetné
zachycen v podrozvaze na SYU 979 — Prijaté kolateraly. )

Analogicky u repa bylo uctovano o prijatém Gvéru od financni instituce na SYU 232 — Prijaté
Uvéry od jinych bank a financnich instituci.

Pfi ukonCeni repa nebo reverzniho repa bylo zaroven uctovano o vynosovych resp.
nakladovych Urocich z poskytnutého i prijatého Gvéru na Gcty SYU 712 — Vynosy z ostatnich
urokd, SYU 612 — Naklady na ostatni Groky.

pUjéce financnich aktiv_jinych neZ hotovost (cenné papiry) zajisténych prevodem
financnich prostredkad.

V piipadé plijcky cennych papirll bylo GCtovano o uvéru poskytnutém financni instituci na
SYU 211 — Kratkodobé uvery a dale o prijatem kolateralu (penize), ktery byl (cetne zachycen
v podrozvaze na SYU 979 — Prijaté kolateraly.

Analogicky u vypdijcky cennych papirl bylo dCtovano o pfijatém Gvéru od zékaznikl
obchodnika na SYU 231 — Pfijaté Gveéry od klientd.

Pfi ukonceni plijcky nebo vyplijcky cennych papird bylo zarover (¢tovano o vynosovych resp.
nakladovych urocich z poskytnutého ¢i pfijatého Gvéru na icty SYU 712 — Vynosy z ostatnich
urokd, SYU 612 — Naklady na ostatni Groky.

3.6 POSTUPY UCTOVANTE URGKOVVCH VYNQSO A NAKLADYD
3.6.1 VYNQSY 2 URQKU A PODOBNE VYNQSY
Spole¢nost v priibéhu Gcetniho obdobi Uctovala o kreditnich drocich z béznych Gctd,

terminovanych vkladli, poskytnutych pUjcéek, poskytnutych Gvérl v ramci repooperaci a z
pljcek zakaznikldm v rdmci poskytovani investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) zakona o
podnikani na kapitalovém trhu.

Ve vsech uvedenych pripadech spoleCnost Uctovala tyto Uroky ve prospéch Gctd Uctové
skupiny 71 — ,vynosy z financnich &innost™ v analytickém clenéni podle jednotlivych typQ
kreditnich Grokd.

3.6.2 NAKLADY NA UROKY A POBOBNE NAKLADY

Spolec¢nost v prlbéhu Gcetniho obdobi Gctovala o debetnich drocich z pfijatych pQjcek,
pfijatych Gvérd v ramci repooperaci a z kreditnich zlstatkd investicné portfoliovych Gctl
zakaznikd zfizenych v ramci poskytovani investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) zakona o
podnikani na kapitalovém trhu.

Ve vsech uvedenych pripadech spolecnost Uctovala tyto Groky na vrub Uctl Gctové skupiny
61 — ,naklady na financni Cinnosti® v analytickém clenéni podle jednotlivych typl debetnich
arokd.

3.7 METODY A POSTUPY IDENTIFIKACE KLASIFIKOVANYCH RESP. OHROZENYCH AKTIV
K datu 31.12.2009 spolecnost evidovala v ucetnictvi klasifikovana aktiva v celkové vysi 3 741

tis.K¢.

SYU | Nazev Hodnota/tis.K¢&
373 | Zuctovani s prikazci 3741
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| 211 | Poskytnuté Gvéry — repooperace \ 0|

K témto aktivim spolecnost k datu 31.12.2009 vytvorila GCetni opravné polozky v celkové
vysSi 3 741 tis.K¢.

ANU Nazev Hodnota/tis.K¢&
349373 | OP k pohledavkam vici zakaznikim 3741
349211 | OP k pohledavkam - Gvéry poskytnuté zakazniklm v repu 0

3.8 2p(SOB QDPISOVANIE AKTIV, 2EJMENA POHLEDAVEK
V pripadé odpisu nepromicenych pohledavek spole¢nost Uctuje hodnotu odepsané

pohledavky na vrub GCtl uctové skupiny 66 — ,ostatni provozni naklady" v analytickém
clenéni podle jednotlivych typd odepsanych pohledavek.

K takto odepsanym pohledavkam jsou k datu jejich odpisu zruseny opravné polozky, které
byly v pribéhu predeslych let tvofeny dle zasad uvedenych a popsanych v bodé 3.9 a je tak
postupovano v souladu s ustanovenim bodu 3.9.2 této prilohy.

3.9 2ASADY A POSTURY VVRGCTY VVSE QPRAVNYCH POLOZEK A REZERV

3.9.1 GPRAVNE ROLOZKY K POHLEDAVIKAM 2A DLUZNIKY V KONKURSNIM, VYROVNACIM

A INSOLVENENiM RizEnt

1) Zasady tvorby

- pohledavky za dluzniky v konkursnim fizeni musi byt pfihlaseny u soudu ve Ihité
stanovené usnesenim soudu o prohlaseni konkursu nebo povoleni vyrovnani,

- opravnou polozku Ize tvorit pouze ve zdanovacim obdobi, v némz byly pohledavky
prihlaseny.

2) Postup vypoctu

- opravnou polozku spolecnost tvori ve 100% vysSi prihlasené pohledavky a to jako
zakonnou, tedy danoveé Ucinnou,

-k pohledavkam nabytym postoupenim nebyly opravné polozky tvoreny.

3) Predpoklady pouziti opravnych polozek

Opravnou polozku spole¢nost zrusi v navaznosti na vysledek konkursniho nebo vyrovnaciho
fizeni nebo v pripadé kdy byla prihlasena pohledavka ucinné poprena spravcem konkursni
podstaty, rozhodnutim soudu nebo jiného spravniho organu.

3.9.2 GPRAVNE POLQEKY K NEPROMLEENYM RPOHLEDAVKAM

Opravné polozky, které jsou danové Gcinné (zakonné opravné polozky), spole¢nost mlze

vytvorit k pohledavkam u nichz:

- od konce sjednané |hity splatnosti pohledavky uplynulo vice nez 6 mésicll az do vyse
20% neuhrazené hodnoty pohledavky (resp.ceny porizeni pohledavky).

Opravnou polozku spolecnost zrusi pominou-li dlivody pro jeji existenci a to napf. z dvodu
Uhrady pohledavky k niz byla zakonna opravna polozka vytvorena, popripadé dojde-li
k promlceni této pohledavky.

3.9.3 REZERVA NA DANE
Spolecnost vytvarela v pribéhu roku, vzdy k poslednimu dni kazdého Ctvrtleti, rezervu na

dan z prijmaQ.
Rezerva na dan byla zruSsena na zakladé stanoveni konkrétni danové povinnosti ucetni
jednotky za rok 2009, resp. prolctovani splatné dané z pfijm pravnickych osob za toto
Ucetni obdobi.
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4. INFORMACE O POUZITVCH FINANCNICH NASTROJICH
4.1 RIZENI FINANCNICH RIZIK A SYSTEM RIZENT LIKVIDITY

Obchodnik s ohledem na povahu a rozsah poskytovanych investicnich sluZeb je nebo mdze
byt vystaven témto rizik&im:

- Uvérové riziko

Uvérové riziko spoleCnost definuje jako riziko dosaZeni ztraty z dlivodu neschopnosti nebo
nevlle protistrany (zakaznika nebo OCP, banky) plnit podminky sjednané ve smlouvé
zejména v dlsledku poskytovani investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b) ZPKT.

- Trzni riziko

Trzni riziko spoleCnost definuje jako riziko ztraty v dlsledku vykyvd trZzni hodnoty
jednotlivych aktiv a pasiv spoleCnosti v dUsledkd zmén trznich cen (akciovych kurs(,
ménovych kurst, Urokovych sazeb ...). Spolecnost milze byt vystavena akciovému riziku v
disledku obchodd na viastni Gcet. Vzhledem k poskytovani sluzeb v cizich ménach, je
spoleCnost vystavena také ménovému riziku v ddsledku drzeni nékterych aktiv v cizich
ménach. Spolecnost neni vystavena Urokovému ani komoditnimu riziku.

- Riziko likvidity

Riziko likvidity definuje spolecnost jako riziko ztraty spojeno s neschopnosti spolecnosti plnit
své zavazky z dlvodu nedostatku pohotové likvidnich prostredkd — t.j. hotovosti a zlistatkd
na bankovnich uctech.

- Operacni riziko

Operacni riziko spolecnost definuje jako riziko ztraty vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitinich
procesl, lidského faktoru nebo systéml &i riziko ztraty vlivem vnéjSich skuteCnosti.
Spolecnost posuzuje pravni riziko také jako riziko operacni.

V rdmci operacniho rizika se jednd zejména o riziko pouziti financnich prostiedkd nebo
investicnich prostfedkd zakaznik pro obchody jinych zakaznikd, riziko likvidity z ddvod
prekroceni limitl pUjcéek zakazniklm a dalsi nesystematickd rizika z déivodu chyb a omylG
zaméstnancl a investic¢nich zprostiedkovatell, prekroceni opravnéni konkrétnich osob Ci
nedodrzeni internich predpisti a zakonnych ustanoveni, véetné rizika sankci.

- Riziko koncentrace

Spolecnost definuje riziko koncentrace jako riziko ztraty v dlsledku nadmérného vystaveni se
uréitému typu rizika vaci protistrané nebo skupiné protistran s podobnymi charakteristikami
(t.j. stejné odvétvi, urcita zemépisna oblast, stejny typ podnikani ...). Riziko koncentrace
vznika jako dlsledek nedostatecné diverzifikace poskytovanych sluzeb.

Zasady, strategie, procesy, organizacni usporadani Fizeni jednotlivych rizik a
techniky jejich snizovani
Hlavni obecné zasady, uplatiiované pfi Fizeni rizik jsou:

a) OrganizaCni struktura spoleCnosti s fadnym, prlhlednym a ucelenym vymezenim
Cinnosti a rozhodovacich pravomoci umoznujici efektivni fizeni a vyhodnocovani
rizik,

b) znalost a presné dodrzovani pracovnich postupl, opravnéni omezeni a zakazd,
urenych internimi a pravnimi predpisy,

c) znalost a presné dodrzovani limitd stanovenych internimi a pravnimi predpisy

d) denni sledovani a vyhodnocovani vyse kapitalovych rezerv na kryti jednotlivych rizik
— kapitalové primérenosti,

e) dodrzovani zasad spravy informacniho systému,

f) kontrolni ¢innost vedoucich zaméstnancd,
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g) kontrolni ¢innost Utvaru Compliance a fizeni rizik a Interniho auditora,
h) audit provadény auditorskou spolecnosti,

i)

¢innost statutarniho a dozorciho organu podle obchodniho zakoniku a stanov
spolecnosti.

Strategie, zasady, vyhodnocovani a organizacni usporadani systému rizeni rizik
dle jednotlivych kategorii

Uvérové riziko

Kromeé

vySe uvedenych obecnych zadsad spolecnost pfi fizeni Uvérového rizika uplatriuje tyto

strategie, procesy a techniky snizovani ivérového rizika:

Spolecnost sjednava smlouvy s protistranami, které jsou kapitalove silné a stabilni,
spolecnost poskytuje Uvéry pouze investorlm, ktefi maji dostatecné zkuSenosti
s investovanim na kapitalovém trhu,

spolecnost poskytuje Uvéry pouze investordm, ktefi disponuji uréitou vysi majetku,
spoleCnost denné sleduje a dodrzuje limity angazovanosti a vysi kapitalové
primérenosti,

spolec¢nost aktualné sleduje, vyhodnocuje a dodrzuje podminky stanovené smlouvami
a VSeobecnymi obchodnimi podminkami tykajici se poskytovani Gvérd,

spolecnost poskytuje Uvéry v souvislosti s poskytovanim investi¢ni sluzby podle § 4
odst. 3 pism. b) pouze na vybranych trzich a na vybrané cenné papiry s ohledem na
likviditu a volatilitu

spolecnost identifikuje, sleduje a fidi problematické expozice a v pripadé zvySeného
rizika nedodrzeni sjednanych podminek ze strany dluznika, provede odpovidajici
Upravu v ocenéni a to vytvorenim opravnych poloZek a rezerv k témto expozicim.

Organizacni usporadani fizeni Gvérového rizika.

Utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnocuje vysi limitd angaZovanosti a
kapitalové primérenosti a kontroluje jejich dodrzovani,

Utvar Compliance a Fizeni rizik stanovi oddéleni povérenému obchodovanim pro kazdy
obchodni den maximalni objem a vysi uvérl, které mlze dany obchodni den
poskytnout,

oddéleni povérené obchodovanim sleduje a dodrzuje limity stanovené utvarem
Compliance a fizeni rizik a dalsi stanovené smlouvami a VSeobecnymi obchodnimi
podminkami,

prekroceni dennich limitl stanovenych Utvarem Compliance a Fizeni rizik, internimi a
pravnimi predpisy hlasi oddéleni povérené obchodovanim okamzité utvaru
Compliance a fizeni rizik,

Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o dodrzovani vyse
uvedenych limitQ,

Utvar Compliance a Fizeni rizik okamzité informuje predstavenstvo o prekroceni téchto
limitd.

Trzni riziko — akciové riziko

Kromé

vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pri Fizeni akciového rizika uplatiuje tyto

strategie, procesy a techniky snizovani akciového rizika:

Obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni Ucet spolecnost systematicky ve
velkém rozsahu neprovadi s vyjimkou obchodl souvisejicich s poskytnutim nebo
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zajisténim Gvéru a vynucenych obchodd jako dlsledek chyb a oprav zjisténych
v ramci provadéni pravidelnych rekonciliaci,

- K obchodu na vlastni Get s vyjimkou obchodd souvisejicich s poskytnutim nebo
zajisténim Gvéru a vynucenych obchodl jako dUsledek chyb a oprav zjisténych v
ramci provadénych pravidelnych rekonciliaci je potfeba souhlasu feditele obchodni
divize. O provedeném obchodu je informovano predstavenstvo a Utvar Compliance a
fizeni rizik.

- spolecnost denné sleduje a kontroluje obchody provadéné na vlastni Ucet,

- spolecnost denné vyhodnocuije riziko spojené s obchody na vlastni Gcet.

Organizacni usporadani fizeni akciového rizika.

- Oddéleni povérené obchodovanim provede obchod na vlastni Ucet pouze v rozsahu a

za podminek stanovenych internimi predpisy,

- Utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnocuije riziko z takovych obchodl a dohlizi
na dodrzovani souvisejicich ustanoveni internich predpis oddélenim povérenym
obchodovanim,

- Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o dodrzovani vyse
uvedenych ustanoveni,

- Utvar Compliance a fizeni rizik okamzité informuje predstavenstvo o poruseni téchto
ustanoveni.

Trzni riziko — ménové riziko
Kromé vySe uvedenych obecnych zadsad spolecnost pfi fizeni ménového rizika uplatriuje tyto
strategie, procesy a techniky snizovani ménového rizika:

- Spolecnost se vystavuje ménovému riziku pouze z dlvodu poskytovani investicnich
sluzeb v cizich ménach,

- spolecnost denné sleduje a vyhodnocuje ménové riziko.
Organizacni usporadani fizeni ménového rizika:
- Utvar Compliance a fizeni rizik denné sleduje a vyhodnocuje velikost ménového rizika,

- Utvar Compliance a Fizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o mire
podstupovaného ménového rizika,

Riziko likvidity
Kromé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pri Fizeni rizika likvidity uplatiuje tyto
strategie, procesy a techniky snizovani rizika likvidity:
- Denné planuje budouci penézni toky na obdobi T+1 az T+3,
- dodrzuje limity stanovené vyhlaskou a burzovnimi pravidly (minimalni vySe pohotové
likvidnich prostiedki),

- dUsledné dodrzuje pravidla a zasady nakladani penéznich prostiedkll zakaznikd a
vlastnich penéznich prostiedkd.
Organizacni usporadani fizeni ménového rizika:
- Oddéleni povérené vyporadanim denné planuje budouci penézni toky a vytvari
podklady pro fizeni rizika likvidity,
- Utvar Compliance a fizeni rizik kontroluje dodrZovani limitli, pravidel a zasad
nakladani penéznich prostiedkd,

- Utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnoti podklady vyhotovené oddélenim
poveérenym vyporadanim a stanovi prevody sald, pokud hrozi nedostatek penéznich
prostfedkd na jednotlivych Gctech spolecnosti,

-20-



VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI CAPITAL PARTNERS a.s. UCETNIi OBDOBI 2009

- Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o dodrzovani
limit& a zasad nakladani s penéznimi prostiedky,

- Utvar Compliance a fizeni rizik informuje predstavenstvo vzdy, pokud dojde
k poruseni nékterych vyse uvedenych ustanoveni.

Operacni riziko
Kromé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pfi fizeni operacniho rizika uplatnuje tyto
strategie, procesy a techniky snizovani operacniho rizika:

- Disledné dodrzovani pravidla Ctyf odi,

- Skoleni zaméstnancl ohledem limitd, vnitinich predpist a pravnich predpist,

- vétSina transakci oddéleni FRONT-OFFICE je provadéna elektronicky bez zasahu
osob, ¢im se chyba lidského faktoru minimalizuje,

- rekonciliace a kontroly pohybu financnich prostfedkd, investicnich instrumentl a
dodrzovani limitd jsou provadény na denni bazi, ¢im se zabezpeli v€asné zjisténi
chyb a jejich naprava,

- dUsledné dodrZovani archivacniho fadu spravcem informacniho systému, ¢im se
minimalizuji ztraty v dlsledku selhani informacniho systému,

- pravidelné proskolovani zaméstnancli ohledem predpisd upravuijicich legalizaci trestni
Cinnosti a prani Spinavych penéz.

Organizacni usporadani fizeni operacni riziko:

- Kazdy zaméstnanec je povinen fidit se pfi vykonu své cinnosti vnitfnimi predpisy
obchodnika a platnymi pravnimi predpisy,

- kontrolu nad dodrzovanim vnitinich predpisd a platnymi pravnimi predpisy
zaméstnanci jednotlivych oddéleni provadi vedouci svého oddéleni,

- naslednou kontrolu provadi Utvar Compliance a Fizeni rizik a vnitfni audit.

Riziko koncentrace

Kromé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pri fizeni rizika koncentrace uplatriuje
tyto strategie, procesy a techniky snizovani rizika koncentrace:

- Zejména dlsledné dodrZovani limitd angaZovanosti a kapitalové primérenosti

stanovené pravnimi predpisy a dale vnitfnimi predpisy obchodnika.
Organizacni usporadani fizeni rizika koncentrace:

- Utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnocuje vysi limitd angaZovanosti a
kapitalové primérenosti a kontroluje jejich dodrzovani,

- Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje predstavenstvo o dodrzovani vyse
uvedenych limitd,

- L’|tva£ Compliance a fizeni rizik okamzité informuje predstavenstvo o prekroceni téchto
limitd.

4.2 PROCES TVORBY A SCHVALOVANI METOD Ri2ZENI RIZIK A JEJICH 2ZMEN.

Metody Fizeni rizik stanovi predstavenstvo spolecnosti. Na zakladé vyhodnocovani Uspésnosti
pouzivanych metod Fizeni rizik pfijima predstavenstvo dalsi opatreni a zmény. Predstavenstvo
projednd a rozhodne o zménach vzdy, pokud je navrhne Utvar Compliance a fizeni rizik,
Interni auditor, dozorci rada nebo externi auditor.
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4.2.1 POVINNQSTI JEDNOTLIVVCH CLENO STATUTARNIAO ORGANY A 2AMESTNANCO

2A RizeEnE SYSTEMYU FINANENICH RIZIK A KONTROLNE MECHANIZMY QME2WIiCE
JEHO SELHANI.
Predstavenstvo zabezpecuje fizeni rizik v rdmci jeho povinnosti podle §192 obchodniho

zakoniku. Predstavenstvo rozhoduje jako celek, mlze vSak povérit nékterého clena
k feSeni této problematiky a predkladani navrhl predstavenstvu, pokud jeho Cinnost
nebude v rozporu se zakazem kumulace funkci podle § 10 vyhlasky ¢. 258/2004 Sb. a
vnitfnimi predpisy spolecnosti.

Dozorci rada vykonava kontrolu nad fizenim rizik v ramci jejich pravomoci podle §197 a
nasl. obchodniho zakoniku.

Uspésnost stanovenych metod fizeni rizik vyhodnocuji v rdmci své pracovni naplné
predevsim vedouci zaméstnanci a zaméstnanec povéreny fizenim rizik. Své poznatky
jsou povinni predavat svym nadfizenym nebo primo zaméstnanci povérenému Fizeni
rizik tak, aby je mohlo projednat predstavenstvo spolecnosti.

Predstavenstvo projednd a rozhodne o zménach vzdy, pokud je navrhne Utvar
Compliance a fizeni rizik, Interni auditor, dozoréi rada nebo externi auditor.
Predstavenstvo Obchodnika je nejméné jednou rocné informovano o cinnostech a
prijatych opatrenich tykajicich se fizeni rizik ve smyslu vyhlasky ¢. 237/2008 Sb. §7
odst. 2.

Povinnosti jednotlivych ¢lend statutarniho organu a zaméstnanci v fizeni systému financnich
rizik a kontrolni mechanizmy omezuijici jeho selhani:

Predstavenstvo zabezpecuje Fizeni rizik v ramci jeho povinnosti dle obchodniho
zakoniku. Predstavenstvo rozhoduje jako celek, mize vsak povérit nékterého Clena k
feSeni této problematiky a predkladani navrh{ predstavenstvu, pokud jeho cinnost
nebude v rozporu se zasadami neslucitelnosti funkci dle Organizacniho radu.

Dozorci rada vykonava kontrolu nad Fizenim rizik v ramci jejich pravomoci podle
obchodniho zakoniku.

Utvar Compliance a fizeni rizik kromé povinnosti stanovenych vnitfnimi predpisy
spolecnosti zajistuje v ramci systému Fizeni rizik zejména zavadéni hlavnich zasad,
strategii a postupd, které spolecnost pri Fizeni rizik uplatfiuje a podporu a informovani
vedoucich osob s pravomoci ve vztahu k Cinnosti, podstatnym skutecnostem a prijatym
opatrenim tykajicich se Fizeni rizik.

Uspé&snost stanovenych metod Fizeni rizik vyhodnocuiji v rdmci své pracovni napIné
predevsim vedouci zaméstnanci a Utvar Compliance a Fizeni rizik. Své poznatky jsou
povinni predavat svym nadrizenym nebo primo Utvaru Compliance a fizeni rizik tak, aby
je mohlo projednat predstavenstvo Obchodnika.

Utvar Compliance a fizeni rizik predklada zpravu a néavrhy predstavenstvu vzdy na
vyzadani predstavenstva a dale vzdy kdyz zjisti:
- Systémové nedostatky v fizeni rizik,
- poruseni povinnosti zaméstnancl, které by bez jeho zasahu vedlo ke znacnému
snizeni vlastnich prostfedkl zahrnutych v investi¢nim ¢i obchodnim portfoliu,

- poruseni povinnosti zaméstnancl, které by bez jeho zasahu vedlo k jakémukoli
ohroZeni schopnosti obchodnika vydat zakaznicky majetek,

- poruseni povinnosti zaméstnancl, které vedly k vyznamnému sniZeni prostredkd
obchodnika v investicnim ¢i obchodnim portfoliu nebo k ohroZeni schopnosti
obchodnika vydat zakaznicky majetek,
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4.2.2

a)

- nedodrZeni limitd kapitalové pfimérenosti a angazovanosti,

- snizeni pohotové likvidnich prostfedkl pod hranici 10.000.000,-K¢,

- prekroceni limitl pro poskytnuti ptjcek.
Ve zpravé na vyzadani predstavenstva je podle obsahu tohoto vyzadani utvar
Compliance a fizeni rizik uvést i pripady, kdy mechanizmus fizeni rizik spolehlivé vedl i
bez jeho zasahu k jeho eliminaci a navrhnout pfipadné posileni téchto mechanizmd,
jakoz i upozornéni na nedostatecné ¢i nadbytecné mechanizmy fFizeni rizik.Utvar
Compliance a fizeni rizik predlozi pisemné zpravu o Cinnosti a pfijatych opatienich
tykajicich se fizeni rizik dle jednotlivych kategorii predstavenstvu alespon jednou rocné.
Interni auditor vyhodnocuje Uspésnost pouzivanych metod ve své zpravé.

Predstavenstvo a dozorci rada projedndva vySe zminéné informace na svych
pravidelnych zasedanich nebo na mimofadném zasedani, pokud vznikla situace
nesnese odkladu.

Zaméstnanec povéreny vedenim UcCetnictvi je povinen bez zbyte¢ného odkladu
upozornit predstavenstvo na rizika, které zjisti z Ucetnictvi, zejména rizika likvidity,
vCetné neobvyklych pohybl v aktivech a pasivech jakoZ i vSechny vyrazné zmény ve
vlastnim kapitalu obchodnika.

Clen predstavenstva povéreny fizenim rizik je povinen vyhodnocovat informace ziskané
od zaméstnancl ohledem fizeni rizik, zajistit jejich projednani v predstavenstvu.
Rovnéz je povinen zajistit, aby Utvar Compliance a fizeni rizik mél k tomuto clenovi
bezprostfedni a okamZity pristup.

VVZNAMNE POLOZKY AKTIV, KTERA NEISQU 2ZAKAZNICKYM MAJETKEM,
KVALIFIKACE A KVANTIFIKACE RIZIK A 2AJISTENI:

Nekdtované akcie k prodeji v celkové hodnoté 120 tis. KE. Trzni riziko a ostatni
rizika nejsou mérena. Pozice je zarazena do investicniho portfolia a je k ni tvoren
prislusny kapitalovy pozadavek.

b)  Cenné papiry k obchodovani v celkové hodnoté 28 962 tis. KE. Trzni riziko a ostatni

rizika nejsou mérena. Pozice je zarfazena do obchodniho portfolia a je k ni tvoren
pfislusny kapitalovy poZadavek.

Uvérové portfolio v ramci poskytovani investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. b)
zakona C. 256/2004 Sb. cinilo 463 664 tis. KC k 31,12.2009. Opravné polozky byly
ke stejnému datu tvoreny ve vysi 3 741 tis. KE. Uvéry jsou poskytovany v ramci
denniho individualniho rozhodovaciho procesu s ohledem na Uvérové zdroje a
dodrZeni internich a zakonnych limitd kapitalové primérenosti a angazovanosti v{ci
zakaznikovi Ci skupiné ekonomicky spjatych osob.

d) Pdjcky a Uvéry poskytnuté vramci spravy viastniho majetku cini 0 tis. K¢

4.23

k 31.12.2009.

Uvéry jsou poskytovany individualné s ohledem na Uvérové zdroje a dodrzeni
internich a zakonnych limitd kapitalové primérenosti a angazovanosti viici dluznikovi
Ci skupiné ekonomicky spjatych osob.

MERENT A SLEDOVANI RIZIK PROSTREDNICTVIM KAPITALOVE PRIMERENQSTI

Spolecnost priklada pri fizeni, kvalifikaci a kvantifikaci rizik velky vyznam dennimu sledovani,
vyhodnocovani a dodrZovani limitd kapitalové pFimérenosti a angaZovanosti ve smyslu
vyhlasky €. 123/2007 Sb., o pravidlech obezretného podnikani bank, spofitelnich a Uvérnich
druzstev a obchodnikll s cennymi papiry.

Pri Fizeni rizik priklada spole¢nost vyznam zejména soustavnému sledovani a vyhodnocovani
angazovanosti a dodrzovani internich limitd.
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Vyvoj ukazateld kapitalové priméfenosti v roce 2009:

UCETNI OBDOBI 2009

Kapitalovy Kapitalovy Kapitalovy
K datu Kapital pozadavek k pozadavek pozadavek k Kapitalova
(tis. K€) | Gvérovému riziku | k trznimu riziku operacnimu riziku | pfimérenost
(tis. K&) (tis. K&) (tis. K&)
31.3.2009 104 196 11 968 10 022 8 557 27,29 %
30.6.2009 117 412 13 015 8 860 15 234 25,31 %
30.9.2009 117 224 17 807 10 028 15 234 21,77 %
31.12.2009 117 675 16 464 7 910 15 234 23,77 %

Vyznamné angazovanosti k 31.12.2009

Jsou zahrnuty pouze osoby ¢i ekonomicky spjaté skupiny osob (ESSK), u nichz pomér Cisté
angazovanosti investi¢niho portfolia ke kapitalu presahuje 10%.

Okruh osob/ESSK

Pomér Cisté angazovanosti
investicniho portfolia ke
kapitalu

Tuzemské banky

54,80%

Tuzemsti obchodnici s cennymi papiry

345,60%

4.2.4 UDAJE OVERENE AUDITOREM DLE UST. § 16a 2AKONA €. 256/2004 SB., O

PODNIKANTE )
PRILOWOU €.30 VYHLASKY €.123)2007 SB.

NA KAPITALOVEM TRWHY, V PLATNEM 2NENT, A VE STRUKTURE UPRAVENE

Udaje o kapitalu a kapitalovych poZadavcich (dle vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi

papiry) k 31.12.2009.

Stav v béZzném Stav v min.
Ucetnim obdobi Ucetnim obdobi
(v celych tis. K¢) (v celych tis. K¢)
Udaje o kapitalu
Tier 1 118 866 105 924
Tier 2 0 0
Tier 3 0 0
Odecitatelné polozky -1 191 -1 996
Souhrnna vyse Kapitalu 117 675 103 928
Udaje o kapitalovych pozadavcich

Kapitalovy pozadavek k Gvérovému riziku:

- Podle standardizovaného pfistupu 16 464 12 438

- Podle pfistupu IRB
Kapitalovy pozadavek k vyporadacimu riziku 0 0
Kapltal_ovy poz_at_javek k pozicnimu, ménovému a 2910 8569
komoditnimu riziku
Kapitalovy pozadavek k operac¢nimu riziku 15 234 8 557
KapitéIO\{{/ pozadavek k riziku angaZovanosti 0 0
obchodniho portfolia
Kapitalovy pozadavek k ostatnim nastrojiim 0 0
obchodniho portfolia
Ostatni a prechodné kapitalové poZadavky podle odst. 0 0
2 pism. g) prilohy k vyhlasce ¢. 123/2007 Sb.
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Pomérové ukazatele obchodnika s cennymi papiry k 31.12.2009

Ukazatel ,Sfav v béiném’ ] vSta\’l v min. .

ucetnim obdobi | Ucetnim obdobi

Ukazatel kapitalové primérenosti 23,77% 28,12%
ZadluZenost I 53,72% 40,68%
ZadluZenost IT 220,21% 169,85%
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) 7,07% 8,28%
Rentabilita prdimérného kapitalu tier 1 (ROAE) 40,82% 52,87%
Rentabilita trzeb 6,25% 6,97%
Pocet zaméstnanci (prlmérny prepocteny stav osob v obdobi) 36,97 38,02
Spravni naklady na jednoho zaméstnance 3 901,57 1 275,33

5. INFORMACE © UCASTECH S ROZHODUJICTM A PODSTATNYM VLIVEM®

Spolec¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. neméla v priibéhu roku 2009, resp. k datu sestaveni
Ucetni zavérky Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym viivem v zadné spolecnosti a neméla
tak primo ani nepfimo rozhoduijici nebo podstatny vliv na fizeni nebo hospodareni zadného
podniku.

6. INFORMACE © VVZNAMNYCH POLOZRACH UVEDENVCH V ROZVAZE,
VVAZU ZISKU A ZTRATY A PREHLEDU © ZMENACH VE VLASTNIM
WARTTALY, NAVRHY NA ROZDELENT ZISKU NEBD VYRORADANE ZTRATY

VSechny v tomto bodé prilohy predkladané informace jsou uvedeny v celych tisicich korun.

6.1 V¥2NAMNE PQLOZKY UVEDENE V RQ2VAZE A NAVRHYU NA RO2DELENI 21SKU NEBO
VYRORADANE 2ZTRATY"

6.1.1 QSTATNE POHLEDAVKY A 2AVAZKY, POHLEDAVKY A 2AVAZKY 2 REPO OBCHAODY,
TERMINOVANE VKLADY

6.1.1.1 Ostatni aktiva

Rizni odbératelé 5063
Poskytnuté provozni zalohy 1996
Dan z pfijmu PO 6 730
Zuctovani s trhy cennych papird 192 752
Z(ctovani s prikazci 151 930
CELKEM ostatni aktiva: 358 471

6.1.1.2 Ostatni pasiva

Rlzni véritelé 36 605

ZUctovani se zaméstnanci 921

% § 54 pism. c) vyhlasky 501/2002 Sb.
* § 54 pism. e) vyhlasky 501/2002 Sb.
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Prijaté provozni zalohy 0
Zuctovani s organy socialniho zabezpeceni a zdravotnimi pojistovnami 547
Zuctovani se statnim rozpoctem — dan z prijmu FO, DPH 255
OdloZeny danovy zavazek 21
Dohadny Gcet pasivni 910
Usporadaci ucet kurzovych rozdil{l 340
ZUctovani s trhy cennych papirl 0
ZUctovani s prikazci 302 094
Zavazky z obchod{ s cennymi papiry 829
CELKEM ostatni pasiva: 342 522

6.1.1.3 Terminované vklady 5

Spolecnost v priibéhu Ucetniho obdobi vyuzivala sluzbu Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.
s nazvem fiktivni cashpooling®, kdy volné financni prostfedky nejsou prevadény na vnitrni
Ucty banky (terminované vklady). Stav vkladovych uctd k datu 31.12.2009 byl roven nule.

6.1.2 CENNE PARIRY
Clenéni Reélnd hodnota v K¢&
k 31.12.2009

CP k obchodovani (akcie) Tuzemské a zahrani¢ni vedené v CZK 24 450
Zahrani¢ni vedené v USD 4512

CP k prodeji (akcie) Tuzemské vedené v CZK 120

CP drzené do splatnosti 0

Spolecnost k datu 31.12.2009 nevlastnila Zadné dluhové cenné papiry.

6.1.3 REZERVY A GPRAVNE POLOZKY

Nazev Pocatecni stav Zvyseni Snizeni Konecny stav
k 1.1.2009 k 31.12.2009
Opravné poloZky k pohledavkam 14 054 64 242 65 815 12 481
Rezerva k dani z pfijmu PO 0 41 643 41 643 0

Zasady tvorby a pouziti opravnych poloZek a rezerv a postupy jejich vypoctu jsou uvedeny
samostatné v bodé 3.9 této prilohy.

6.1.4 HMOTNY A NEHMOTNY DLOUHQDOBY MAJETEK
Jedna se o polozky uctovane v ramci ucetni skupiny 43 a 47.

Skupina Pozég\a/aa Prirdstky Ubytky Pozég\a/ao Opravky k
k 1.1.2009 2009 2009 k 31.12.2009 31.12.2009
Hmotny dlouhodoby majetek 2 462 82 0 2 544 1 668
Hmotny drobny majetek 3736 315 130 3921 3921
Celkem HM: 6198 397 130 6 465 5 589
Nehmotny dlouhodoby 377 79 0 456 303
majetek
Nehmotny drobny majetek 1705 33 205 1533 1533
Celkem NM: 2082 112 205 1989 1926

6.1.5 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK PORIZENY FORMOU FINANENIHO PRONAIMY
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Skupina PC PrirGstky | Ubytky za PC Splatky Splatky v nasledujicich
majetku k 1.1.2009 za obdobi obdobi k 31.12.2009 | v bézném letech
obdobi
2010 2011
Os. 2427 0 0 2427 95 89 0
automobily

Na zakladé leasingové smlouvy odepisuje pronajaty majetek leasingova spolecnost.

6.1.6 PRISPEVEK DO GARANENIHO FONDY
VySe zakladu pro vypocet prispévku do Garancniho fondu obchodnikd s cennymi papiry podle

§ 129 a nasl. zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, (objem vynosd z
poplatkd a provizi za investicni sluzby za rok 2009) cini 776 469 649 K¢ (viz bod 6.2.4
prilohy); prispévek ve vysi 2% z tohoto zakladu ¢ini 15 529 392 K¢.

6.1.7 VYPORADANE HOSPODARSKEHO VYSLEDKY
6.1.7.1 Vyporadani hospodarského vysledku roku 2008

Hospodarsky vysledek (zisk po zdanéni) roku 2008 ve vysi 56 005 tis. KC byl rozhodnutim
jediného akcionare spolecnosti ze dne 19.5.2009 vyporadan takto:

1) pridél do zakonného rezervniho fondu ve vysi 2 801 tis. K¢,

2) Dividenda ve vysi 43 000 tis. K¢,

3) nerozdéleny zisk ve vysi 10 204 tis. K¢.

6.1.7.2 Navrh na vyporadani hospodarského vysledku roku 2009

Hospodarsky vysledek (zisk po zdanéni) roku 2009 ve vySi 48 520 tis. K& navrhne
predstavenstvo spolecnosti valné hromadé rozdélit takto:

1) pridél do zakonného rezervniho fondu ve vysi 987 tis. K¢,

2) Dividenda ve vySi 37 857 tis. K&

3) nerozdéleny zisk ve vysi 9 676 tis. KC.

6.1.8 HODNQTY PREVZATE/PREDANE UCETNE JEDNOTKOU BO SPRAVY A
K QBHOSPORAROVANE
6.1.8.1 Hodnoty prevzaté Ucetni jednotkou od tretich osob do spravy a k obhospodarovani

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2009
Cenné papiry zakaznikd v Uschové a ve spravé 2 944 272
Cenné papiry zakaznik( prevzaté k obhospodarovani 2 293
Finanéni prostiedky zakaznik(i prevzaté k obhospodarovani 38

O Uuschové listinnych cennych papirl zakaznikd je Uctovano ve jmenovité hodnoté
uschovanych cennych papird.

6.1.8.2 Hodnoty predané Ucetni jednotkou tretim osobam do spravy a k obhospodarovani

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2009

Cenné papiry zakaznik( predané do Uschovy a spravy 2 100 363
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6.1.9 REPQOBCHODY
6.1.9.1 Pohledavky a zavazky z repo obchodt
Prijaté Uvéry od nebankovnich finanénich instituci 287 102
Prijaté pdjcky cennych papird od nebankovnich financnich instituci 24 633
CELKEM zavazky z repo obchodii 311735
Poskytnuté Gvéry zakaznikdm 287 102
Poskytnuté pUjcky cennych papirdl zakaznikdm 24 633
CELKEM pohledavky z repo obchodil 311735
6.1.9.2 Prijaté kolateraly
Prijaté kolateraly v ocenéni realnou hodnotou k datu 31.12.2009.

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2009
Prijaté kolateraly — cenné papiry 417 350
Prijaté kolateraly — penize 24 136

6.2, VY2NAMNE POLOZKY UVEDENE VE VVKAZU ZISKU A 2TRATY A PREWLEDY O
2MENACH VE VLASTNM KAPITALY

6.2.1 INAKLAD NA SPLATNGU BAN 2 PREIMY
K datu 31.12.2009 byla prouctovana, na zakladé stanoveni konkrétni danové povinnosti

Ucetni jednotky za rok 2009, splatna dan z prijm0 pravnickych osob ve vysi 12 880 tis. K¢.

6.2.2 ODPISY NEPROMLEENVCH RPOHLEDAVEK
V roce 2009 spolecnost neodepsala zadné nepromicené pohledavky za bankami a ostatnimi

osobami.

Spolecnost v roce 2009 neuctovala o vynosech z jiz drive odepsanych pohledavek.

6.2.3. URQOKOVE VYNQSY A NAKLADY

Kreditni Groky — BU 1 027 | Debetni Groky - BU 16
Uroky — p@ijcky poskytnuté 124 | Uroky z prodleni 1388
Uroky — zaporné penézni Ucty zakaznikd 9946 | Uroky — kladné penézni Gcty zakaznikd 545
Uroky — reverzni repa 13 787 | Uroky — repa 9714
Vynosy z GF BCPP 12 | Uroky — marzové obchody zakaznik@ 3419
CELKEM urokové vynosy: 24 896 | CELKEM urokové naklady 15 082

6.2.4 V¥NOSY 2 POPLATKO A PROVIZE
Hodnoty v priloZené tabulce jsou uvedeny v méné CZK (s presnosti na halére).

714110 Poplatky - vedeni Gc¢tu komisionafem pro komitenta 13 883 551,26
714120 Poplatky - transfer penéz do/ze zahranici 5 375 559,53
714130 Poplatky - pripsani dividend, vyplata 567 835,83
714140 Poplatky - zfizeni UCtu v SCP pro zékaznika 135 200,00

19 962 146,62
719100 Provize obchodnika - obchody na cizi Ucet 755 572 712,94
719200 Provize - Uschova listinnych CP 222 990,42
719730 Provize - poradenstvi,vyplata protiplnéni 110 000,00
719740 Provize - poradenstvi,vykup hlavnim akcionarem 160 000,00
719800 Provize - vefejné drazby CP 295 500,00
719999 Vynosy z ostatnich finanénich operaci-OSTATNI 146 299,39
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756 507 502,75

CELKEM vynosy z investic¢nich sluzeb

776 469 649,37

6.2.5 INFORMACE O 21SKU/2TRATE 2 FINANENICH QPERACT

. . , L Zisk
Naklady tis. KC Vynosy tis. KC ztrét{a
Prodané CP a vklady 100 840 | Trzby z prodeje CP a vkladd 101 669 829
Precenéni CP na realnou hodnotu 3 842 | Precenéni CP na redlnou hodnotu 14 089 10 247
Kurzové ztraty 22 955 | Kurzové zisky 14 930 -8 025
Zisk celkem: 3 051
6.2.6 SPRAVNE NAKLADY SPOLECNOSTE
Naklady na zaméstnance celkem:; 19 585
Mzdy a odmény (celkem) 13 906
- z toho mzdy a odmény Fidicich pracovnikd 2 336
- z toho mzdy a odmény zameéstnancll 11 570
Odmény ¢lendim statutarnich a dozorcich organt 504
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 4724
- z toho socialni naklady a zdravotni pojisténi fidicich pracovnikd 728
- 7 toho socialni naklady a zdravotni pojisténi zaméstnancd 3996
Ostatni socialni naklady 451

V pripadé spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. jsou clenové statutarniho organu spolecnosti

a z Casti i dozorci rady zaroven Fidicimi pracovniky spolecnosti.

6.2.7 POCTY ZAMESTNANCY, CLEND STATUTARNICH A DQ2OREICH ORGAND

Skutecny stav zaméstnanct k 31.12.2009 37

- z toho fidicich pracovnikd 5
Priimérny evidencni pocet zaméstnancli prepocteny k 31.12.2009 36,97
Pocet Clend predstavenstva spoleCnosti 3
Pocet Clend dozordi rady spolecnosti 3

6.2.8 GDMENY VAZANE NA VLASTNE KAPITAL

Tyto odmény ani jiné podobné zaméstnanecké pozitky spolecnost v roce 2009 nevyplacela.

6.2.9 GSTATNE SPRAVNE NAKLADY

Dané dan silni¢ni 14
ostatni dané a poplatky 64

Spotieba spotfeba kancelarskych potieb a ostatniho materialu 948
spotfeba PHM 369
spotfeba energie 66

Sluzby opravy a udrzba 152
pravni a notarské sluzby 698
postovni sluzby 275
telefonni poplatky 1145
najemné 7 005
financni leasing 153
ekonomické poradenstvi 88 733
auditorské sluzby 1360
sprava a udrzba SW a HW 3681

-29-




VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI CAPITAL PARTNERS a.s. UCETNIi OBDOBI 2009

uzivani on-line terminal verejnych trhd 842
uzivani datovych siti 551
reklama, sluzby PR, propagace, inzerce, oznameni 7 000
ostatni sluzby - danové uznatelné 8 167
ostatni sluzby — nedarové naklady 3433
CELKEM: 124 656

6.2.10 VYNOSNAAKCIT , )
Akcie ucetni jednotky nejsou kétovany, proto neni uveden vynos na akcii.

6.2.11 VWSE  2AKAZNICKEHO MAJETKU  VSOUVISLOSTT S POSKYTOVANIM
INVESTICNICH SLUZEB

6.2.11.1 evidovana v rozvaze

| Financni prostfedky zékaznikd v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb | 302 094 |

6.2.11.2 evidovana v podrozvaze

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2009
Cenné papiry zakaznikd v (schové a ve spravé 2 944 272
Cenné papiry zakaznik( prevzaté k obhospodarovani 2 293
Financni prostiedky zakaznikd prevzaté k obhospodarovani 38

7. INFORMACE © VZTAZICH SE SPRIZNENYIMI 0SoRAME®

Spolecnost CAPITAL PARTNERS a.s. méla po cely rok 2009 jediného akcionare, spolecnost
CAPITAL PARTNERS CF s.r.o., se sidlem Dudni 22, Praha 1, PSC 110 00, IC 26152231,
spisova znacka C. 74890 vedena u rejstrikového soudu v Praze.

Ovladaijici osobé, zaméstnanclim podilejicim se na fizeni GcCetni jednotky vcetné clenl
predstavenstva a dozordi rady nebyly poskytnuty v prlbéhu roku 2009 uvéry ani pUjcky
s vyjimkou poskytovani Uvéru pri poskytovani investi¢nich sluzeb v souladu s vSeobecnymi
obchodnimi podminkami spolecnosti.

Ucetni jednotka nevydala za ¢leny predstavenstva (zahrnuje i ovladajici osobu) a dozordi
rady spolecnosti ani za zaméstnance podilejici se na fizeni spolecnosti v priibéhu roku 2009
zadné zaruky.

O vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou byla sestavena zprava
predstavenstva spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. podle § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991
Sb., obchodni zakonik, v platném znéni, ktera je soucasti vyrocni zpravy.

® § 54 pism. f) vyhlasky 501/2002 Sb.
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8. INFORMACE © UDALOSTECH, KTERE NASTALY MEZI ROZVAHOVVM
DNEWM A PODPISEM GCETNE ZAVERKY STATUTARNIM ORGANEN
SPOLECNOSTT®

Soucasna ekonomicka krize sice nema sama o sobé bezprostredni vliv na hospodareni Gcetni
jednotky, spolecnost vSak reputacné poskodila a nasledné i ekonomicky poskozuje
opakovana kampan vyznamného ceského tiSténého deniku a nasledné i jinych médii,
obsahujici tzv. Udajné, ale fakticky nepravdivé, zkreslené a zavadéjici informace o
spolecnosti.

Za ekonomicky vyznamnou udalost povaZuje spole¢nost rozhodnuti madarskych uradd,
tykajici se omezeni poskytovani investicnich sluzeb na Uzemi Madarské republiky, spojené
s policejnim zasahem proti smluvnim partnerlm spolecnosti - madarskym vazanym
agentdim, a naslednou medialni kampani pfenesenou i do okolnich statd véetné CR.
Spolecnost povazuje tyto zasahy do svobodného podnikani v ramci EU za poruseni pfimo
aplikovatelnych predpisG Evropské Unie (smérnice MiFID), kdy zejména zplsob
implementace této smérnice do pravnich fadd nékterych clenskych statl a nasledné
nekompability v pfistupech dozorovych organd fakticky tomuto podnikani brani.

V ramci medialni kampané byly dany do souvislosti s Ucetni jednotkou rovnéz informace o
vydavani fiktivnich akcii a o chybéjicim zakaznickém majetku. Tyto, byt zcela nepravdivé
informace, maji na reputaci zcela zasadni negativni vliv a maji i dopad ekonomicky.

Primy dopad udalosti podle bodu Ize empiricky kvantifikovat mési¢nim poklesem obratu o
cca 27%, tedy cca 18 mil. K& Neprimy dopad dlsledku reputacnich skod, stejné jako vliv na
ziskovost Ucetni jednotky, Ize prozatim s ohledem na celou fadu vlivé kvantifikovat jen velmi
obtizné. Spolecnost se v této véci jiz obratila na prislusné ceské i madarské Grady a
pripravuje podani k Evropské komisi. Po vycCerpani vSech zakonnych prostiedkl ucetni
jednotka v navaznosti na prislusna vyjadreni a zjiSténi zvazi dalSi postup, zejména vymahani
nahrady zplsobenych Skod proti Madarské republice a pfipadné proti institucim, médiim ci
osobam, které porusily obecné zavazné predpisy nebo se podilely na zverejnéni nepravdivych
informaci.

9. VLIV OPRAY ZASADNICH CHYE MINULVCH LET NA VLASTNE KARTTAL
¥ ROZVAHOVEMY DT

Spolecnost neuctovala o zasadnich chybach minulych let.

10. DALST INFORMACE © VYSLEDKU HOSPODARENE A FINANCNIE STTUACT
UCETNE JEDNOTKY®

Financni situace spolecnosti je pres skutecnosti popsané v ¢l. 8 stabilizovana, spolec¢nost
uspokojivé fidi podstupovana rizika a své penézni toky.

® § 54 pism. g) vyhlasky 501/2002 Sb.
" § 54 pism. h) vyhlasky 501/2002 Sb.

8 § 54 pism. i) vyhlasky 501/2002 Sb.
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_UDAJE PODLE § 21 2AKONA
O UCETNICTVE VE 2NENT PLATNEM
K 31.12.2009

$ 20 QST 2 Pigil. a)

Mezi rozvahovym dnem podle § 19 odst. 1 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném
znéni, a okamzikem sestaveni Ucetni zavérky spoleCnosti nenastaly skutecnosti, jejichz
disledkem mze byt vyznamné odlisSny pohled na financni situaci Ucetni jednotky a jeji
hospodareni k rozvahovému dni. Skutecnosti uvedené v ¢l. 8 UcCetni zavérky spolecnosti
mohou znamenat urcité zmény v postaveni Ucetni jednotky, které neni mozné nad ramec
tam uvedenych informaci v soucasnosti kvantifikovat.

520 QST 2P b
Skutecnosti uvedené v cl. 8 ucetni zaverky spolecnosti mohou znamenat urcite zmeny
v postaveni Ucetni jednotky.

520 QST 2 Pig). @)
Spolecnost nevyvijela v obdobi roku 2009 zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

$ 20 QST 2 Pigi. <)
Spolecnost nevyvijela v obdobi roku 2009 zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Financ¢ni a nefinancni informace tykajici se pracovnépravnich vztahd jsou uvedeny v bodé
6.2.6 a 6.2.7 Prilohy k ucetni zavérce spolecnosti za rok 2009.

jZAGLSL2PigiLe) 5
Spolecnost nema organizacni slozku v zahranici.

520 QST 2 PIgii. )

Spolecnost v priibéhu Gcetniho obdobi nenabyla vlastni akcie a z tohoto diivodu neobsahuje
zprava predstavenstva spolecnosti k podnikatelské Cinnosti a stavu majetku spolecnosti
v roce 2009 predkladana valné hromadé podle § 192 odst. 2 zakona ¢. 513/1991 Sb. Udaje o
dAvodech nabyti akcii, jejich poctu, jmenovité hodnoté atp. podle § 161d odst. 5 téhoz
zakona.
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Jedinym akcionafem ovladané osoby je spoleCnost CAPITAL PARTNERS CF s.r.o., se sidlem Praha 1, Dusni 22,
PSC 110 00, identifikacni Cislo 26152231, spisova znacka C. 74890 vedena u rejstfikového soudu v Praze (dale jen
Jediny akcionar"). y

Jediného akcionare ovlada spolecnik Vladimir Cerny, bytem Mrac¢ 93, 257 21 Pofi¢i nad Sazavou, rodné Cislo
591119/1407,

Spolecnik Viadimir Cerny v roce 2009 ovlddal dale spole¢nosti: y

1. BENESOV INVEST s.r.o0., se sidlem BeneSov, TyrSova 2077, PSC 256 01, identifikacni Cislo 27444023, spisova
znacka C 112741 vedena Méstskym soudem v Praze (dale jen ,BIY),

2. BFC CAPITAL s.r.0., se sidlem Praha 4, Lomnického 1705/9, PSC 140 00, identifikacni Cislo 28192419,
spisova znacka C. 131841 vedena Méstskym soudem v Praze (dale jen ,BFC"),

3. CR&V AGRO s.r.0., se sidlem Praha 1, Dusni 22, PSC 110 00, identifikacni Cislo 27627373, spisova znacka C.
119907 vedena Méstskym soudem v Praze (dale jen ,C&V"),

4. FORS CAPITAL a.s., se sidlem Praha 1, Dusni 22, PSC 110 05, identifika¢ni ¢islo 28425057, spisové znacka B.
14427 vedena u rejstfikového soudu v Praze (dale jen ,FORS").

A) Smlouvy uzaviené v roce 2009 mezi Jedinym akcionaiem a Ovladanou osobou:
Nebyly uzavieny Zadné nové smlouvy.

B) Smlouvy uzaviené v roce 2009 mezi spolecnikem Jediného akcionaie a Ovladanou osobou:
Byla uzavirena Smlouva o poskytovani investicnich sluzeb.

C) Smlouvy uzaviené v roce 2009 mezi BI, BFC, C&V, FORS a Ovladanou osobou:
1) smlouva o podnajmu Casti nebytovych prostor mezi FORS a Ovladanou osobou,
2) smlouvy o vykonu cinnosti investi¢niho zprostredkovatele mezi BFC a Ovladanou osobou.

PInéni, protipInéni a vznik jmy z platnych smluv.
1. Ze smluv mezi osobami podle ¢l. A)
e Ovladané osobé bylo jedinym akcionarem poskytovano plnéni spocivajici v podnajmu Casti
nebytovych prostor. Protiplnénim byla Ghrada najemného.
e Jedinému akciondfi bylo Ovladanou osobou poskytovano pInéni spocivajici v podndjmu Casti
nebytovych prostor. Protiplnénim byla Ghrada najemného.
2. Ze smluv mezi osobami podle ¢l. B)
a. Spolecnikovi jediného akcionafe nebylo kromé pInéni z pracovnépravnich vztahl a z titulu
vykonu funkce ¢lena statutarniho organu poskytnuto zadné pinéni.
b. Spolecnikovi byly Ovladanou osobou poskytovany investicni sluzby, které jsou predmétem
podnikani spolecnosti. Protipinénim byla Uhrada odmény za provedené sluzby v penézich.
3. Ze smluv mezi osobami podle ¢l. C)
a. Ovladané osobé byly spolecnosti BFC poskytovany sluzby investi¢niho zprostiedkovatele.
Protiplnénim byla Ghrada odmény za poskytnuté sluzby v penézich.
b. Ovladdana osoba poskytla spolecnosti FORS pInéni spocivajici v podndjmu Casti nebytovych
prostor. Protiplnénim byla Uhrada najemného.
4. Z uzavienych smluv nevznikla Ovladané osobé Gjma.
5. Nebyly u¢inény zadné pravni Ukony nebo opatfeni ve vylutném zajmu jediného akcionare.

Predstavenstvo spolecnosti schvalilo tuto zpravu dne 29.3.2010

/ oy
v R&M\YW
Vladimir Cerny

prédseda predstavenstva Tomesaiinee
mistopred F
CAPITAL PARTNERS 2.5 precseds predstavenshia

CAPITAL PARTNERS a.s
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Udaje o hospodareni spolecnosti v roce 2009 obsahuje vyrocni zprdva a Udetni zavérka, kterd je
prilohou vyroéni zpravy vcéetné dalSich priloh, vyzadovanych zakonem. Hospodareni v roce 2009
skoncilo ziskem po zdanéni ve vysi 48 520 tis. K&.

Pri stabilizovaném obratu je hospodarsky vysledek o 7,5 mil horsi, nez v roce 2008. Na ziskovost
spolecnosti mély negativni vliv kurzové ztraty z ddvodu pohybu kurzu amerického dolaru a zvySené
naklady na spolupraci se zahrani¢nimi subjekty, pozitivni pak zejména rlst kurzu akcii ve vlastnim
majetku.

Soucasna ekonomicka krize neméla sama o sobé bezprostredni vliv na hospodareni Gcetni jednotky.
Spolec¢nost vsak reputacné poskodila opakovand kampan médii, obsahujici tzv. Udajné, zavadéjici a
nepravdivé informace o spolecnosti.

Predstavenstvo konstatuje, ze hospodafska situace spolecnosti je dobra i pres disledky medialni
kampané a rozhodnuti mad‘arskych Uradl, tykajici se omezeni poskytovani investiCnich sluzeb na
uzemi Mad'arské republiky, spojené s policejnim zasahem proti smluvnim partner@im spolecnosti a
naslednou medialni kampani pfenesenou i do okolnich statll véetné CR. Spolec¢nost vsak predpoklada,
ze v konecném dlsledku bude mit negativni vliv na hospodarsky vysledek roku 2010.

Pfedstavenstvo spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. pracovalo v roce 2009 stejné jako v minulych
letech ve slozeni Vladimir Cerny (pfedseda), Tomas Vaviinec (mistopfedseda) a Ing. Ondrej Faltys.

Predstavenstvo spoleCnosti CAPITAL PARTNERS a.s. predklada valné hromadé navrh vyporadat
hospodarsky vysledek roku 2009 takto:

Zisk pred zdanénim : 61412 317,87 K&
Dan z pfijmu splatna : 12 880 200,00 K¢
Dan z pfijmu odloZena : 12 462,86 K&
Disponibilni zisk : 48 519 655,01 K¢
Pridél do ZRF : 986 750,86 K¢
Dividenda 37 857 000,00 K&
Nerozdéleny zisk minulych let: 9 675 904,15 K¢&

Predstavenstvo spolecnosti schvdlilo tuto zpravu dne 29.3.2010

& / Douna T S ¢

_* Viadimir Cerny Tomas Vavrinec
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
CAPITAL PARTNERS a.s CAPITAL PARTNERS a.s
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2PRAVA AUDITORA K UCETNI 2AVERCE A VYROCNI 2PRAVE

HZConsult
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o0 ovéreni udajit ve vyrocni zpravé

pro akciondre spolecnosti
CAPITAL PARTNERS a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 19. dubna bfezna 2010 vydali k uéetni zavérce.
ktera je soucasti této vyro¢ni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

~Ovérili jsme prilozenou ucetni zavérku spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. se sidlem: Dusni 22, 110 05
Praha 1, IC: 602 81 308, 1j. rozvahu k 31.12.2009, vykaz zisku a ztrdty za obdobi od 1.1.2009 do 31.12.2009 a
prilohu této ucetni zdavérky, véemé popisu pouZitych vyzmamnych ucetnich metod. Udaje o spolecnosti jsou
uvedeny v pFiloze této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdirniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zivérku.

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy odpovida statutarni organ
spoleénosti CAPITAL PARTNERS, a.s. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini
kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ticetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti
zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatnovat vhodné iicetni metody a provadét dané situaci pFimérené
ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této wicetni zavérce. Audit jsme provedii v souladu
se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami
Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito ptedpisy jsme povinni dodriovat etické normy a
napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali priméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupu, jejichi cilem je ziskat dukazni informace o Castkach a
skutecénostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupu zavisi na usudku auditora, vcetné
posouzeni rizik, e ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pri
posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitFnim kontrolam, kieré jsou relevantni pro sestaveni a vérné
zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoliv
vyjadrit se k wucinnosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouitych ucetnich metod,
pFimérenosti ucetnich odhadii provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dukazni informace tvori dostateény a vhodny zdklad pro vyjadreni naseho vyroku

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru, ucetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti CAPITAL
PARTNERS a.s. k31.12. 2009 a nakladu, vynosu a vysledku hospodaieni za rok 2009 v souladu s
Ceskymi ucetnimi predpisy.

HZConsult s.r.0. / sudit. dané, poradenstvi

KODANSKA OFFICE CENTER, Kodafiska 46, Praha 10, PSC 10010, T +420272731270, F 420272731275 bene factum
IC: 256 99 032, DIC: (225699032 / spol. vedend Méstskym soudem v Praze, oddil C viozka 62248

U. 1975034379/0800
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HZConsult

Provéfili jsme t€Z vécnou spravnost idaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spole¢nosti CAPITAL PARTNERS a.s. k 31. 12. 2009. Za sestaveni této zpravy o
vztazich je zodpovédné vedeni spole¢nosti. Nasim tkolem je vydat na zikladé provedené
provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy vztahujicimi se
k provérce a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty,
Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na
dotazovani pracovniku spole¢nosti a na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené
provéfeni vécné spravnosti udaji. Proto provérka poskytuje nizdi stupen jistoty nez audit.
Audit zpravy o vztazich jsme neprovadeéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naSi provérky jsme nezjistili vécné nespravnosti idaji uvedenych ve zpravé o
vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti CAPITAL PARTNERS a.s. k 31. 12. 2009.

Overili jsme téz soulad vyroéni zpravy s vyse uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je zodpovédné vedeni spole¢nosti. Nasim tdkolem je vydat na zakladé
provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s Gcetni zavérkou.

Podle naSeho nazoru jsou veskeré udaje uvedené ve vyroéni zpraveé, vztahujici se k acetnictvi
a ucetni zavérce spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. za rok 2009, ve v3ech ohledech
v souladu s nami ovéfovanou Ucetni zavérkou.

Tuto zpravu auditora vypracoval jménem spoleénosti HZConsult s.r.o. (Osvédeeni KACR ¢&.
312) Ing. Milo$ Havranek (Osvédéeni KACR &. 1211), jednatel spole¢nosti HZConsult s.r.o.

V Praze. dne 20.4.2010 7

HZConsult s.r.0. / audit, dané, poradenstvi

KODANSKA OFFICE CENTER, Kodanska 46, Praha 10, PSC 100 10, T +420272731270, F +420272731275 bene factum 3

IC: 256 99 032, DIC: C225699032 / spol. vedena Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 62248
€U, 1975034379/0800
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