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Ministerstvo financi Ceské republiky
Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma:
Sidlo:

Identifikacni Cislo:
Pfedmét podnikani:

CAPITAL PARTNERS a.s.
Dusni 22, 110 05 Praha 1
60281308

obchodnik s cennymi papiry

AKTIVA 2006 2005
Hrubd | Uprava | Cista Cista
Castka Castka Castka
v tis.K¢ sl.1 sl.2 sl.3 sl.4
1. Pokladni hotovost a vklady u 103 103 507
centralnich bank
3. Pohledavky za bankami a 98 536 98 536 60 629
druzstevnimi zaloZznami
v tom a) splatné na pozadani 91 486 91 486 60 629
b) ostatni pohledavky 7 050 7 050 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 79 643 79 643 9 237
v tom b) ostatni pohledavky 79 643 79 643 9237
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 836 7 836 588
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 1639 1639 0 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 3119 2 882 237 308
11. Ostatni aktiva 16 137 345 15 792 12 662
13. Naklady a prijmy pristich obdobi 1 646 1 646 1 066
Aktiva celkem 208 659 4 866/ 203 793| 84 997
PASIVA 2006 2005
v tis.K¢ sl.5 sl.6
1. Zavazky v0ci bankam a druz.zaloznam| 69 472 0
v tom b) ostatni zavazky 69 472 0
2. Zavazky vici nebankovnim subjektdm 4 600 0
v tom b) ostatni zavazky 4 600 0
4. Ostatni pasiva 93 227 50 304
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 959 482
8. Zakladni kapital 30 000 30 000
ztoho |a) splaceny zakladni kapital 30 000 30 000
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze 752 571
zisku
ztoho |a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 752 571
15. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 4783 3640
Pasiva celkem 203 793| 84 997
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Ministerstvo financi Ceské republiky
Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma: CAPITAL PARTNERS a.s.

Sidlo: Dusni 22, 110 05 Praha 1

Identifikacni Cislo: 60281308

Predmét podnikani: obchodnik s cennymi papiry
v tis.K¢

Nazev radku 2006 2005
1. Vynosy z Urokd a podobné vynosy 3 404 2 505
2. Naklady na uroky a podobné naklady 281 0
3. Vynosy z akcii a podilti 39 0
v tom C) vynosy z ostatnich akcii a podill 39 0
4. Vynosy z poplatkll a provizi 13046] 14 244
5. Naklady na poplatky a provize 459 264
6. Cisty zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1941 -182
7. Ostatni provozni vynosy 294 366
8. Ostatni provozni naklady 545 479
9. Spravni naklady 10 849 10 684
v tom a) naklady na zaméstnance 4998 5331

aa) mzdy a platy 3691 3959

ab) socialni a zdravotni pojisténi 1114 1198

ac) ostatni socialni naklady 193 174

b) ostatni spravni naklady 5851 5 353
11. Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k 113 299

dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

a) odpisy hmotného majetku 113 226

d) odpisy nehmotného majetku 0 73
13. Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k 0 0

pohledavkam a zarukam

c) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z 0 2

postoupeni pohledavek

d) pouziti opravnych polozek k pohledavkam 0 2
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 1 505 3195
17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 1 505 3195
19. Zisk/ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 6 477 5 207
20. Mimoradné vynosy 8 5
21. Mimoradné naklady 1 57
22. Zisk/ztrata za ucetni obdobi z mimoradné Cinnosti pred 7 -52

zdanénim
23. Dan z pfijmd 1701 1515
24. Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 4 783 3 640




VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI CAPITAL PARTNERS a.s. UCETNI OBDOBI 2006

Ministerstvo financi Ceské republiky
Vyhlaska €. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma: CAPITAL PARTNERS a.s.
Sidlo: Dusni 22, 110 05 Praha 1
Identifikacni Cislo: 60281308
Predmét podnikani: obchodnik s cennymi papiry
oznac. TEXT fadek 2006 2005
1. Poskytnuté prisliby a zaruky 001 0 13 238
2. Poskytnuté zastavy 002
3. Pohledavky ze spotovych operaci 003
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 004
5. Pohledavky z opci 005
6. Odepsané pohledavky 006
7. Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k ulozeni| 007
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 008
9. PFijaté pfisliby a zaruky 009 18 120 16 420
10. Pfijaté zastavy a zajisténi 010 91 095 13 300
11. Zavazky ze spotovych operaci 011
12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 012
13. Zavazky z opci 013
14. Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni| 014 155 505 160 770
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 015 30 162 23776
Kontrolni Cislo 999 294 882 227 504
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Ministerstvo financi Ceské republiky

Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb. v platném znéni

Obchodni firma:

Sidlo:

Identifikacni Cislo:

Pfedmét podnikani:

CAPITAL PARTNERS a.s.

UCETNI OBDOBI 2006

Dusni 22, 110 05 Praha 1

60281308

obchodnik s cennymi papiry

Minul Getn obdob | 2o | Vet | Epnt | Rezerun | Kapiel " O, ' Werod sk kT 258 | ot
Zlstatek 1. 1. 2005 30 000 0 0 390 0 0 0 3606 | 3399
Zmény Ucetnich metod
Opravy zésadnich chyb
Kurzové rozdily a ocerovaci rozdily
nezahr. do HV
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 3640| 3640
Dividendy -3 425 -3 425
Prevody do fondd 181 -181 0
Pouziti fond&

Emise akcif

Snizeni zakladniho kapitalu

Zvyseni zakladniho kapitalu

Nakupy vlastnich akcii

Ostatni zmény 0

Zlstatek 31. 12. 2005 30 000 0 0 571 0 0 0 3640 | 34211
B&$né tcetni obdobi Zél_(l.’ Vlasi_:ni Erni_sni Rezervni | Kapital. Ocer"i. Nerozd. zi§k/ Zivsvk/ ztrétg Celkem

kapital | akcie azio fondy fondy rozdily | neuhr. ztrata | béz. obdobi

Z{statek 1. 1. 2006 30 000 0 0 571 0 0 0 3640 34211

Zmény Ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb

Kurzové rozdily a ocerovaci rozdily

nezahr. do HV

Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi 4783 4783

Dividendy -3459 | -3459

Pfevody do fondd 181 -181 0

Pouziti fondl

Emise akcif

Snizeni zakladniho kapitélu

Zvyseni zakladniho kapitalu

Nakupy vlastnich akcii

Ostatni zmény 0

Zlstatek 31. 12. 2006 30 000 0 0 752 0 0 0 4783 | 35535
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II. PRILOHA K UCETNI ZAVERCE

1.1 ZAKLADNI UDAJE O UCETNI JEDNOTCE

Nazev Ucetni jednotky: CAPITAL PARTNERS a.s. (dale jen spolecnost)
Obchodnik s cennymi papiry, ¢len Burzy cennych papird Praha
Sidlo spolec¢nosti: Dusni 22, 110 05 Praha 1
Pravni forma: akciova spolecnost
Identifikacni Cislo: 60 28 13 08

Datum zaloZeni spolecnosti: 1. dubna 1994
Datum vzniku spolecnosti: 6. dubna 1994

1.2 STRUKTURA AKCIONARU K 31.12.2006
Spolecnost vydala pouze akcie na jméno. Spolecnost vede seznam akcionard a ma jediného
akcionare.

" ., | Podil na zakladnim ,
Ly Jmenovita hodnota akcii o Hlasovaci
Akcionar v oy kapitalu .
vlastnénych akcionarem v , prava
spolecnosti
CAPITAL PARTNERS CF s.r.o. 30 000 000,-- K& 100% 100%
1.3 SLOZENI ORGAND SPOLECNOSTI K 31.12.2006
Predstavenstvo y
predseda predstavenstva - Vladimir Cerny
mistopredseda predstavenstva - Tomas Vaviinec
¢len predstavenstva - Ing. Ondrej Faltys
Dozor¢i rada 3
predsedkyné dozor¢i rady - Michaela Cerminova
mistopredseda dozorci rady - Vladimir Bukovan
c¢len dozord¢i rady - Ing. Michaela PospisSilova, rozena Mala

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI
K 31.12.2006 byla spolecnost ¢lenéna do tfi divizi :

1. Divize generdiniho reditele zajiStuje komplexni Fizeni spolecnosti. V jejim cele stoji
generalni reditel.

2. Obchodni divize zajistuje poskytovani investicnich sluzeb zakaznikdm. V jejim Cele stoji
obchodni feditel. Divize se ¢leni na oddéleni
- FRONT OFFICE
- PORTFOLIO MANAGEMENT
- ANALYZY a PORADENSTVI
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3.

Ekonomicka divize zajiStuje servis pri poskytovani investicnich sluzeb, a to zejména
vyporadanim obchodli, vedenim evidence a ucCetni evidence. V jejim cCele stoji
ekonomicky feditel. Divize se cleni na oddéleni

- BACKOFFICE

- UCETNICTVI

1.5 ZASADY CINNOSTI ORGANIZACNICH UTVARU A JEJICH FUNKCNI NAPLNE

Divize generalniho reditele

Generalni feditel:

a)

b)
c)

d)

g)
h)
i)
j)

zastupuje spolecnost pred statnimi organy, organizacemi a obcany v rozsahu udélené
pIné moci,

vykonava usneseni predstavenstva,

obstarava vsechny zalezitosti, tykajici se Fizeni spolecnosti, jejichz feSeni neni vyhrazeno
jinym organtim spolecnosti,

vykonava jménem spoleCnosti prava a povinnosti vi¢i zaméstnanciim, zejména jménem
predstavenstva uzavird pracovni smlouvy a ukonceni pracovnich pomérd, vyvozuje
disledky z osobni a hmotné odpovédnosti zaméstnancd,

¢ini neodkladné Ukony, které jsou nutné ke splnéni ukoll, jez mu ulozily vécné prislusné
statni organy pfi vykonu své pravomoci podle obecné zavaznych pravnich predpisd,
jménem spolecnosti podepisuje pisemnosti v rozsahu opravnéni podle organizacniho
fadu spolecnosti,

pini dalsi ukoly, které mu stanovi predstavenstvo,

pfimo Fidi feditele ekonomické divize, feditele obchodni divize a pracovniky divize
generalniho reditele,

uzavira dohody o zvysSeni kvalifikace zaméstnancl spolecnosti,

provadi analyzu mzdového vyvoje spolecnosti, predklada navrhy a opatfeni ke zlepseni
motivacni Ucinnosti mzdové soustavy.

Divize generalniho feditele zabezpecuje dale vykon téchto Cinnosti:

a)

b)
<)
d)
e)
f)

g)
h)

archivuje zakladni dokumenty o zaloZeni, vzniku a zapisu spolecnosti v obchodnim
rejstfiku a vydanych povolenich souvisejicich s predmétem podnikani spolecnosti,
zabezpecuje hospodarské sluzby provozné-technického charakteru,

zajist'uje agendu pozarni ochrany vcetné agendy bezpecnosti a ochrany zdravi pfi praci,
zabezpecuje provoz a ostrahu provoznich prostor a uzavira k tomu prislusné smlouvy,
zabezpecuje postovni, dorucovatelské, spisové a spojovaci sluzby,

zajist'uje nakup a servis vypocetni a komunikacni techniky,

zabezpecuje rozvoj technické zakladny celé datové a komunikacni sité spolecnosti,
zabezpecuje instalace lokalnich datovych siti a jejich systémovou podporu a odpovida za
Udrzbu vypocetni techniky.

Obchodni divize

Reditel obchodni divize:

a)
b)

C)
d)

odpovida za obchodni politiku spolecnosti,

v pripadé nepritomnosti zastupuje generdlniho feditele v plném rozsahu jeho prav a
povinnosti, pokud neni stanoveno jinak,

pfimo Fidi vedouci prislusnych oddéleni,

odpovida za realizaci obchodnich zamér( spolecnosti,

-10 -
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e) odpovida za vytvoreni a funkénost kontroly v rdmci obchodni divize,

f) jménem spoleCnosti podepisuje pisemnosti v rozsahu podpisového fadu spolecnosti
schvaleného predstavenstvem,

g) vykonava dalsi Ukoly podle pokyni generalniho feditele.

Oddéleni FRONT OFFICE zabezpecuje vykon téchto Cinnosti :

a) uzavirani rdmcovych smluv se zakazniky a jejich dodatkd,

b) pfijimani a predavani pokyn( k obstarani koupé i prodeje investicnich instrumentd,

c) evidenci pokynd podle pism. b) a dokumentace, tykajici se pravidel komunikace se
zakaznikem podle organizac¢niho fadu spolecnosti a jeji aktualizace, s vyjimkou informaci
tykajici se provedenych obchodl a stavu zakaznického majetku,

d) provadéni pokynd podle pism. b) na vefejnych trzich i mimo ng,

e) provadéni pokynd v ramci spravy vlastniho majetku,

f)  provadéni pokynl portfolio managera, podanych v ramci obhospodarovani individualnich
portfolii,

g) provadéni drazeb cennych papirll podle zvlastniho interniho predpisu,

h) dalsi ¢innosti podle organiza¢niho fadu spolecnosti.

Oddéleni PORTFOLIO MANAGEMENT zabezpecuje vykon téchto innosti :

a) uzavirani dodatkd k ramcovym smlouvam, tykajici se poskytovani sluzby
obhospodarovani individualnich portfolii,

b) vedeni aktualizace dokumentace, tykajici se komunikace se zakaznikem podle
organizacniho fadu spolec¢nosti,

c) rozhodovani o nakupech a prodejich investicnich instrumentl do individualnich portfolii
v souladu se smlouvou a investi¢ni strategii,

d) vedeni zakaznického majetku v individualnich portfoliich, vcetné evidence vykonnosti
portfolii,

e) dalsi ¢innosti podle organizacniho fadu spolecnosti.

Oddéleni ANALYZY a PORADENSTVI zabezpeluje vykon téchto ¢innosti:

a) uzavirani dodatkd ke smlouvam, tykajici se poskytovani poradenské cinnosti, spravy
investiCnich instrumentd, upisovani emise investicnich instrumentl nebo jeji umistovani
a doplriikovych sluzeb s tim souvisejicich,

b) poskytovani poradenstvi, tykajici se investovani do investicnich instrumentd,

c) poskytovani poradenstvi tykajici se struktury kapitalu, prlmyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se fuzi a koupi
podnikd,

d) poskytovani cinnosti v rdmci Upisu emisi investicnich instrumentl a jejich umistovani
jakoZ i doplikovych sluzeb s tim spojenych,

e) analyzy emitenta cenného papiru a analyzy trhu,

f) sprava spoleCnosti pouzivanych analytickych prostredkd.

Cinnostmi podle pism. c) a d) se rozumi predevéim flze obchodnich spole¢nosti, zruseni
obchodni spolecnosti s prevodem jmeéni, rozdéleni obchodni spolecnosti, zména formy,
podoby cennych papir(i, upisovani emise cennych papirli, nebo jeji umist'ovani a sluzby s tim
spojené (zajistovani vyplaty vynosl, emisni operace, predloZeni), snizeni/zvyseni zakladniho
kapitalu, koupé a prodej obchodnich spolecnosti, registrace a zrusSeni registrace akcii,
nabidky prevzeti.

Analytickymi prostfedky podle pism. f) se rozumi predevsim SW RMS vyvoj, monitoring tisku
Abacus, informace o emitentech distribuované BCPP, informacni systém SCP, RMS, KCP, dalsi
internetové databaze, informacni systém ministerstva spravedinosti, elektronicka verze
Obchodniho véstniku, databaze CTK, odborné publikace (néktera periodika a publikace
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vydavané jinymi obchodniky, vyroCni zpravy ukladané na SCP, analyzy zvefejnované
ratingovymi spoleCnostmi a obchodniky s cennymi papiry, ktefi se na tuto Cinnost
specializuji), periodiky uverejiujici idaje CSU a analyzy.

Cinnost oddéleni se fidi dalSimi ustanovenimi organizacniho fadu spoleCnosti a dalSich
internich predpisd, zejména pravidly jednani ve vztahu k zakaznikdm, Fizenim rizik a likvidity.

Ekonomicka divize

Reditel ekonomické divize :

a)

b)
c)
d)
e)

f)
g)
h)
)
j)

v pripadé nepfitomnosti generalniho feditele a feditele obchodni divize zastupuje v
plném rozsahu prav a povinnosti generalniho reditele,

primo Fidi vedouci prislusnych oddéleni,

zabezpecuje tvorbu, realizaci a kontrolu financniho planu spolecnosti,

vede personalni agendu podle pokynti generalniho feditele,

odpovida za vypocet a vyplatu mezd zaméstnancl spolecnosti a za odvody socialniho a
zdravotniho pojisténi zameéstnancd,

zpracovava ekonomicky rozbor ¢innosti a stavu spolecnosti,

zabezpecuje styk s financnimi Urady a statni statistickou spravou,

odpovida za Ucetni zavérku spolecnosti a vyhotoveni vyrocni zpravy,

odpovida za vytvoreni a funkénost kontroly v ramci ekonomické divize,

jménem spolecnosti podepisuje pisemnosti v rozsahu podpisového fadu spolecnosti
schvaleného predstavenstvem,

zpracovava statistické vykaznictvi z oblasti mezd a zaméstnanosti,

zajist'uje agendu pojisténi dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku,

vede dokumentaci kupnich, najemnich a dalSich smluv,

zajist'uje Cinnost autoprovozu véetné uzavirani a evidence prislusnych smluv, sledovani a
vyhodnocovani ¢erpanych nakladd,

soustfed'uje, eviduje a odborné zpracovava archivalie,

zajistuje realizaci informacnich povinnosti spolecnosti podle platnych predpisti v souladu
s archivacnim a skartacnim fadem,

zajistuje evidenci, spravu, opravy a Udrzbu hmotného majetku spolecnosti a eviduje
doklady o jeho nabyti a umisténi,

vede evidenci hmotného majetku uzivaného spolecnosti na zakladé leasingovych a
podobnych smluv,

vykonava dalsi Ukoly podle pokynl generalniho Feditele.

Oddéleni BACKOFFICE zabezpecuje vykon téchto ¢innosti:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

g)
h)
)

)

komplex cinnosti pfi vyporadani veskerych obchodd,

vypocet a zUctovani odmény obchodnika a vypocet Grokd,

vklady a vybéry zdkaznického majetku,

evidence zakaznického majetku,

informace zakazniklm o vyporadanych obchodech a stavech uctu,

vedeni deniku obchodnika,

zpracovani podkladl pro Ucetnictvi, informacni povinnost obchodnika a fizeni rizik,
evidence smluv se zakazniky, jejich dodatkd a plnych modi,

vydej listinnych cennych papirll a vyplata penéznich prostiedkd tretim osobam v ramci
poskytovanych investicnich sluzeb

dalsi ¢innosti podle organizac¢niho fadu spolecnosti.
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Oddéleni UCETNICTVI zabezpecuje vykon téchto cinnosti:

a) komunikace s penéznimi Ustavy,

b) zajisténi podkladd tykajici se provozni Cinnosti a stavu bankovnich U¢td pro zpracovani
vykazu za UcCelem Fizeni rizik a likvidity a provedeni bankovnich pfevodl na zakladé
tohoto vykazu.

c) zpracovani bézné ucetné provozni agendy
- prijeti a vyrizeni posty urené oddéleni Gcetnictvi (faktury prijaté, reklamace, drobna

korespondence),

- denni Uctovani prvotnich dokladll vedenych v Ucetnim systému (faktury vydané,
prijaté, pokladni doklady, bankovni vypisy),

- mésicni uctovani odpisd dlouhodobého majetku spolecnosti,

- Uctovani vsech financnich operaci tykajicich se hlavni ¢innosti spolecnosti,

- vSeobecna kontrola Ucetnich zapisd a pripadna oprava nalezenych chyb.

d) zpracovani ostatni mimoradné ucetni agendy
- zpracovani metodiky Ucetnictvi s ohledem na povinnosti obchodnika tykajici se jeho

informacni povinnosti,

- zpracovani hlaseni, Ucetnich a statistickych vykaz a stanovisek ve vécech
ekonomickych urCenych predepsanym institucim, finanénim ufaddm a dalSim
pravnickym osobam,

- vyfizovani korespondence s penéznimi Ustavy vedoucimi bankovni Ucty spolecnosti a
dalsimi organizacemi a pravnickymi osobami,

- zpracovani dokladovych inventur,

- provedeni fyzickych inventur stavu investiniho majetku a pokladni hotovosti
spolecnosti,

- vyhotoveni dil¢ich inventarizaCnich zapisd pro potfeby rocni Gcletni uzavérky
spolec¢nosti,

- zpracovani roéni Ucetni uzavérky spolecnosti,

- komunikace s internim a externim auditorem a compliance officerem.

Cinnosti podle bodu d) vykonava spolecnost prostiednictvim OUTSOURCINGU.
Pracovisté Lomnického 9

Spolec¢nost zaclenila dne 20.12.2006 do své organizacni struktury Pracovisté Lomnického 9
za Ucelem obsluhy prejimanych zakaznikd spolecnosti AFIN BROKERS, a.s.

2. INFORMACE O OBORECH CINNOSTI A ZEMEPISNYCH OBLASTECH, VE
KTERYCH SPOLECNOST PROVOZUJE SVOU CINNOST'

Predmét podnikani:

Vykonavani ¢innosti obchodnika s cennymi papiry ve smyslu § 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu ve znéni pozdéjsich predpisti, ve vztahu k investi¢nim
nastrojiim podle § 3 zakona o podnikani na kapitalovém trhu, v rozsahu:

L. hlavni investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

- § 4 odst. 2 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, pfijimani a predavani
pokynd tykajicich se investicnich nastrojd,

- §4 odst. 2 pism. b) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, provadéni pokynl tykajicich
se investicnich nastrojlii na Ucet jiné osoby,

' § 54 pism. d) vyhlasky &. 501/2002 Sb.
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- § 4 odst. 2 pism. c) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, obchodovani s investi¢nimi
nastroji na vlastni ucet,

- § 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, obhospodarovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku investicni nastroj,

- §4 odst. 2 pism. e) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, upisovani nebo umistovani
emisi investicnich nastrojt.

I1. doplrikové investicni sluzby podle § 4 odst. 3 zakona o podnikani na kapitalovém trhu

- § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu, sprava investi¢nich
nastroj(,

- § 4 odst. 3 pism. b) zakona o podnikani na kapitadlovém trhu, Uschova investi¢nich
nastroj(,

- § 4 odst. 3 pism. c) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, poskytovani Gvéru nebo
pljcky zakaznikovi za ucelem umoznéni obchodu s investi¢nim nastrojem, na némz se
poskytovatel ivéru nebo pdjcky podili,

- §4 odst. 3 pism. d) zadkona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska cinnost tykajici
se struktury kapitalu, prlimyslové strategie a stim souvisejicich otazek, jakoZ i
poskytovani porad a sluzeb tykajicich se premén spolecnosti nebo prevod podnikd,

- §4 odst. 3 pism. e) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, poradenska cinnost tykajici
se investovani do investi¢nich nastrojd.

- § 4 odst. 3 pism. g) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, sluzby souvisejici
S upisovanim emisi investicnich nastrojd.

Spolecnost je dale opravnéna provadét verejné drazby cennych papird a dale Cinnosti, které
je podle obchodniho zakoniku opravnén vykonavat pouze obchodnik s cennymi papiry.

Spole¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. podnikala v roce 2006 pouze na tzemi Ceské republiky.

3.1 POUZITE NOVE UCETNI METODY
Spolec¢nost v roce 2006 nepouzila zadné nové ucetni metody oproti predchozimu Gcéetnimu

obdobi, které by mély zasadni vliv na hospodarsky vysledek bézného Ucetniho obdobi ani
dopad do vlastniho kapitalu Ucetni jednotky.

3.2 ZPOSOB OCENOVANI MAJETKU A ZAVAZKO

3.2.1 ZPUSOB OCENENI CENNYCH PAPIRU A MAJETKOVYCH UCASTI

Spolec¢nost ocenovala cenné papiry:

1) k okamziku uskutecnéni Ucetniho pfipadu zptisobem podle § 25 zakona ¢.563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, tj. porfizovaci cenou (zahrnuje vsSechny naklady spojené s porizenim
cennych papird). Pfi prodeji byly vySe jmenované cenné papiry ocenény cenou zjisténou
vazenym aritmetickym primérem pofizovacich cen,

2) ke dni sestaveni Ucetni zavérky zplsoby podle § 27 téhoz zakona, tj. redlnou hodnotou.
Jako redlna hodnota se v pripadé cennych papirl k prodeji a k obchodovani pouzije trzni
hodnota vyhlasena verejnym trhem (v pracovni den nejblize predchazejici den sestaveni
Ucetni zaverky) nebo ocenéni kvalifikovanym odhadem ¢i posudkem znalce, neni-li trzni
hodnota k dispozici.

2 § 54 pism. a) vyhlagky & 501/2002 Sb.
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3.2.2 ZPUSOB UPLATNENY PRI PREPOCTU CIZICH MEN NA CESKOU MENU

Spolecnost v roce 2006 evidovala v Ucetnictvi cizi mény — USD, EUR.

Pro pfepoCet (dajll v cizi méné na Ceskou meénu spoleCnost pouzila sménného kurzu

vyhlaSovaného Ceskou narodni bankou, a to:

1) k okamziku uskutecnéni ucetniho pfipadu v ocenéni podle § 25 zakona €. 563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi,

2) ke dni sestaveni ucetni zavérky v ocenéni podle § 27 téhoz zakona.

Spolecnost nepouzivala v priibéhu roku pevny sménny kurz.

3.3 INFORMACE O OKAMZIKU USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU
Spole¢nost zachycovala v Gcetnictvi v roce 2006 aktiva a pasiva tykajici se obchodovani
s cennymi papiry na vlastni Gcet vzdy k okamziku vyporadani obchodu.

3.4 ODPISY HMOTNIEHO A NEHMOTNEHO MAJETKU

3.4.1 DLOUHODOBY MAJETEK ODPISOVANY

Dlouhodoby majetek hmotné i nehmotné povahy spolec¢nost odepisuje linedrnim zptisobem.
Odpisy tohoto majetku jsou provadény mésicné a to vzdy k poslednimu dni mésice.
S ohledem na velikost Ucetni jednotky a nevelky objem dlouhodobého majetku v jejim
vlastnictvi jsou Ucetni odpisy totozné s odpisy dafovymi.

3.4.2 DROBNY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
Drobny hmotny a nehmotny majetek dlouhodobé povahy ve vlastnictvi Ucetni jednotky je
odepisovan v roce resp. mésici uvedeni do provozu a to v pIné vysi.
Kritériem pro zatfidéni do skupiny drobného dlouhodobého majetku je pofizovaci cena
V rozmezi:

K¢ 5.001,- az K¢ 40.000,- u hmotného majetku,

K¢ 5.001,- az K¢ 60.000,- u nehmotného majetku.
V obou uvedenych pripadech dale plati, Ze nové porizeny drobny dlouhodoby majetek ma
provozné technické funkce delSi nez jeden rok.

3.4.3 SPOTREBA MATERIALU

Drobny hmotny i nehmotny majetek s dobou upotrebitelnosti nizsi nez 1 rok a vstupni cenou
nepresahujici K¢ 5.000,- za jednotlivy kus majetku Gctuje Gcetni jednotka pfi porizeni pfimo
do nakladd spolecnosti.

3.5 POSTUP UCTOVANI CENNYCH PAPIRO

3.5.1 POSTUPY UCTOVANI OBCHODU S CENNYMI PAPIRY

Operace scennymi papiry na vlastni Ucet zachycuje spolec¢nost v Ucetnictvi k datu
vyporadani obchodu.

Nakup cennych papirl je Gctovan v porizovacich cenach téchto aktiv, tj. se vSemi naklady
souvisejicimi s pofizenim cennych papird (napf. poplatky verejnych trhdi, poplatky SCP atd.).
Poplatky za nakup cennych papirl jsou pfi nakupu Uctovany souvztazné s Gctem zavazk(
v{ci jednotlivym trhim.

Pfi prodeji cennych papirl jsou tato aktiva ocenéna cenou zjisténou vazenym aritmetickym
prdmérem pofizovacich cen (pro Uctovani do nakladd spolecnosti — ,naklady na operace
s cennymi papiry") a soucasné je vyjadrena hodnota objemu obchodu (pro uctovani do
vynosl spoleCnosti — ,vynosy z operaci s cennymi papiry"). Poplatky souvisejici s prodejem
cennych papirti jsou Uctovany primo do nakladl spolecnosti souvztazné s Uctem zavazkl vaci
jednotlivym trhlm.

3.5.2 POSTUPY UCTOVANI REPO OBCHODU
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Spolecnost v priibéhu Ucetniho obdobi Uctovala o tzv. klasickém repu a klasickém reverznim
repu, tedy o prijeti nebo poskytnuti Uvéru podle § 497 a nasl. obchodniho zakoniku se
zajiStovacim prevodem cennych papirdl podle § 553 obcanského zakoniku a dale o plijcce
financnich aktiv jinych nez hotovost (cenné papiry) zajisténych prevodem hotovosti. Uctovani
bylo vzdy shodné pro obé tyto pravni formy repoobchodd.

V pfipadé reverzniho repa bylo Uctovano o poskytnutém uvéru zakaznikovi obchodnika na
SYU 211 - Kratkodobé Gvéry a déle o pfijatém kolaterdlu (cenné papiry), ktery byl ucetné
zachycen v podrozvaze na SYU 979 — Prijaté kolateraly. )

Analogicky u repa bylo Uctovano o pfijatém Uveéru od financni instituce na SYU 138 — Prijaté
Gvéry od jinych bank.

Pfi ukonCeni repa nebo reverzniho repa bylo zaroven Uctovano o vynosovych resp.
nakladovych Urocich z poskytnutého ¢i pfijatého Uvéru na Gcty SYU 712 — Vynosy z ostatnich
arokd, SYU 612 — Naklady na ostatni Groky.

3.6 POSTUPY UCTOVANI UROKOVYCH VYNOSU A NAKLADU

3.6.1 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Spole¢nost v priibéhu Ucetniho obdobi Uctovala o kreditnich Urocich z béznych Gctd,
terminovanych vkladd, poskytnutych pdjcek, poskytnutych uvér( v rdmci repooperaci a z
pljcek zakaznikdm v rdmci poskytovani investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) zakona o
podnikani na kapitalovém trhu.

Ve vSech uvedenych pripadech spolecnost Uctovala tyto Uroky ve prospéch uctd Uctové
skupiny 71 — ,vynosy z financnich cCinnosti® v analytickém clenéni podle jednotlivych typ(
kreditnich Grokd.

3.6.2 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Spolecnost v pribéhu Ucetniho obdobi UGctovala o debetnich Urocich z pfijatych pljcek,
pfijatych Gvérd v ramci repooperaci a z kreditnich zlstatkd investi¢né portfoliovych Gctl
zakaznikd zfizenych v ramci poskytovani investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c) zakona o
podnikani na kapitalovém trhu.

Ve vSech uvedenych pripadech spolecnost Uctovala tyto Uroky na vrub Gctl Gctové skupiny
61 — ,naklady na financ¢ni Cinnosti* v analytickém clenéni podle jednotlivych typl debetnich
Grokd.

3.7 METODY A POSTUPY IDENTIFIKACE KLASIFIKOVANYCH RESP. OHROZENYCH AKTIV
K datu 31.12.2006 spolecnost neevidovala v Ucetnictvi klasifikovana resp. ohrozena aktiva.

3.8 ZPUSOB ODPISOVANI AKTIV, ZEJIMENA POHLEDAVEK
Spolecnost k datu 31.12.2006 neodepsala zadné pohledavky.

V pripadé odpisu nepromlicenych pohledavek by spolecnost Uctovala hodnotu odepsané
pohledavky na vrub GCtl uctové skupiny 66 — ,ostatni provozni naklady" v analytickém
¢lenéni podle jednotlivych typd odepsanych pohledavek.

K takto odepsanym pohledavkam by byly také k datu jejich odpisu zruSeny opravné polozky,
které byly v pribéhu predeslych let tvoreny dle zasad uvedenych a popsanych v bodé 3.9 a
bylo by tak postupovano v souladu s ustanovenim bodu 3.9.2 této prilohy.

3.9 ZASADY A POSTUPY VYPOCTU VYSE OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV

3.9.1 OPRAVNE POLOZKY KPOHLEDAVKAM ZA DLUZNIKY VKONKURSNIM A

VYROVNACIM RiZENI

1) Zasady tvorby

- pohledavky za dluzniky v konkursnim fizeni musi byt pfihlaseny u soudu ve Ih{té
stanovené usnesenim soudu o prohlaseni konkursu nebo povoleni vyrovnani,
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- opravnou polozku lze tvofit pouze ve zdanovacim obdobi, v némz byly pohledavky
prihlaseny.

2) Postup vypoctu

- opravnou polozku spolecnost tvori ve 100% vysSi prihlasené pohledavky a to jako
zakonnou, tedy daroveé ucinnou,

-k pohledavkam nabytym postoupenim nebyly opravné polozky tvoreny.

3) Predpoklady pouziti opravnych polozek

Opravnou polozku spolecnost zrusi v navaznosti na vysledek konkursniho nebo vyrovnaciho
fizeni nebo v pripadé kdy byla prihlaSena pohledavka Ucinné poprena spravcem konkursni
podstaty, rozhodnutim soudu nebo jiného spravniho organu.

3.9.2 OPRAVNE POLOZKY K NEPROMLCENYM POHLEDAVKAM

Opravné polozky, které jsou danové ucinné (zakonné opravné polozky), spolecnost mize

vytvofit k pohledavkam u nichz:

- od konce sjednané |hity splatnosti pohledavky uplynulo vice nez 6 mésicl az do vyse
20% neuhrazené hodnoty pohledavky (resp.ceny porizeni pohledavky).

Opravnou polozku spolecnost zrusi pominou-li dlivody pro jeji existenci a to napf. z dlivodu
Uhrady pohledavky k niz byla zakonna opravna polozka vytvorena, poptipadé dojde-li
k promlceni této pohledavky.

3.9.3 REZERVA NA DANE

Spolecnost vytvorila k datu 31.12.2006 rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob a to ve vysi
vychazejici z predbézného vycisleni hospodarského vysledku a zakladu dané za ucetni obdobi
roku 2006.

Rezerva na dan byla zruSena na zakladé stanoveni konkrétni damové povinnosti Ucetni
jednotky za rok 2006, resp. prouctovani splatné dané z pfijmd pravnickych osob za toto
Ucetni obdobi.

S ohledem na skutecnost, ze uCetni jednotka neni bankou, jsou dale uvedeny primérené
relevantni informace o identifikaci a fizeni rizik ve struktufe pouzivané Ucetni jednotkou.
Neuvedené skutecnosti podle § 56 — 58 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ucetni jednotka nesleduje,
pripadné se ji netykaji nebo je takto necleni.

RIZENI FINANCNICH RIZIK A SYSTEM RIZENI LIKVIDITY.

1. Sohledem na povahu a rozsah poskytovanych investicnich sluzeb spolecnost
identifikovala financni rizika spolecnosti charakterizovana zejména jako:
a) riziko pouziti financnich prostredkd zakaznik{ pro obchody jinych zakaznikd,
b) riziko likvidity z titulu UspéSného napadeni drazby cennych papird Zalobou na jeji
neplatnost,
c) riziko likvidity z titulu Zalob chybného poskytnuti investicnich sluzeb,

3§ 54 pism. b) vyhlagky & 501/2002 Sb.
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d) rizika z titulu likvidity z d@ivodu chyb pfi hromadném rozesilani financnich prostredkd
velkému okruhu osob,

e) riziko likvidity z d@vodd prekroceni limitl pljcek zakaznikim,

f) riziko prekroceni limitl kapitalové primérenosti a angazovanosti,

g) riziko pouziti financnich prostredkd zakaznikl pro obchody v investi¢nim a obchodnim
portfoliu obchodnika,

h) trzni a Uvérové riziko souvisejici s pakovymi obchody pro zakazniky,

i) dalsi nesystematicka rizika z d@ivodu prekroceni opravnéni konkrétnich osob Ci
nedodrZeni internich predpisti a zakonnych ustanoveni, véetné rizika sankci.

2. Spolecnost stanovila hlavni obecné zasady, uplatfiované pfi fizeni financnich rizik:

a) organizacni struktura zajistujici fizeni rizik a jejich omezovani,

b) presné dodrzovani pracovnich postupl, opravnéni omezeni a zakaz{, urcenych
internimi predpisy a zakonem,

c) dodrzovani pravidel nakladani s majetkem zakaznikd,

d) dodrZovani zasad spravy informacniho systému,

e) kontrolni ¢innost vedoucich zaméstnancd,

f) kontrolni ¢innost Compliance Officera a interniho auditora,

g) vykon funkce zaméstnance povéreného fizenim rizik,

h) prlbézny audit provadény auditorskou spolecnosti,

i) Cinnost statutarniho a dozorc¢iho organu podle obchodniho zakoniku a stanov
spolecnosti.

3. Proces tvorby a schvalovani metod fizeni rizika
Metody fizeni rizik stanovi predstavenstvo spolecnosti organizacnim fadem a dalSimi
opatrenimi podle tohoto predpisu. Na zakladé vyhodnocovani Uspésnosti pouzivanych
metod fizeni rizik prijima predstavenstvo dalSi opatfeni a zmény vcetné novelizace
tohoto predpisu. Predstavenstvo projedna a rozhodne o zménach vzdy, pokud je
navrhne Compliance Officer, interni auditor, zaméstnanec povéreny fizenim rizik, dozorci
rada nebo externi auditor.

4. Povinnosti jednotlivych cClend statutarniho organu a zaméstnancl za fizeni systému
financnich rizik a kontrolni mechanizmy omezujici jeho selhani.

a) Predstavenstvo zabezpecuje Fizeni rizik v ramci jeho povinnosti podle § 192
obchodniho zakoniku. Predstavenstvo rozhoduje jako celek, mize vSak povérit
nékterého cClena k feSeni této problematiky a predkladani navrhl predstavenstvu,
pokud jeho cinnost nebude v rozporu se zakazem kumulace funkci podle § 10
vyhlasky €. 258/2004 Sb. a organizacniho fadu,

b) dozorci rada vykonava kontrolu nad Fizenim rizik v ramci jejich pravomoci podle § 197
a nasl. obchodniho zakoniku,

c) povinnosti konkrétnich zaméstnancd jsou urceny organizachim fadem, dalSimi
predpisy, opatfenimi, pracovnim auditem a pracovni ¢i manazerskou smlouvou.

5. Pravidla a Cetnost vyhodnocovani Uspésnosti pouzivanych metod fizeni rizik.

a) Uspésnost stanovenych metod Fizeni rizik vyhodnocuji v ramci své pracovni napiné
predevsim vedouci zaméstnanci a zaméstnanec poveéreny fizenim rizik. Své poznatky
jsou povinni predavat svym nadfizenym nebo pfimo zaméstnanci povéfenému fizenim
rizik tak, aby je mohlo projednat predstavenstvo spolecnosti.

b) Zaméstnanec povéreny fizenim rizik predklada zpravu a navrhy predstavenstvu vzdy
na vyzadani predstavenstva a dale vzdy kdyz zjisti:

- systémové nedostatky v Fizeni rizika,

-18 -



VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI CAPITAL PARTNERS a.s. UCETNI OBDOBI 2006

- poruseni povinnosti zaméstnancd, které by bez jeho zasahu vedlo ke znacnému
snizeni vlastnich prostfedkl zahrnutych v investi¢nim ¢i obchodnim portfoliu,

- poruseni povinnosti zaméstnancd, které by bez jeho zasahu vedlo k jakémukoli
ohroZeni schopnosti obchodnika vydat majetek zakaznikd,

- poruseni povinnosti zaméstnancli, které vedly k vyznamnému snizeni prostiedkd
obchodnika v investi¢nim ¢ obchodnim portfoliu nebo k ohroZeni schopnosti
obchodnika vydat majetek zakaznikd,

- nedodrzeni limitd kapitalové priméfenosti a angazovanosti podle zvlastniho
predpisu,

- snizeni pohotové likvidnich prostfedkd pod hranice stanovené organizacnim fadem.

- prekroceni limitd pro poskytnuti pdjcky.

¢) Ve zpravé na vyzadani predstavenstva je podle obsahu tohoto vyzadani zaméstnanec
povéreny fizenim rizik povinen uvést i pfipady, kdy mechanizmus fizeni rizik
spolehlivé ved| i bez jeho zasahu k jeho eliminaci a navrhnout pripadné posileni
téchto mechanizmd, jakoZ i upozornéni na nedostatecné ¢i nadbytecné mechanizmy
fizeni rizik.

d) Interni auditor vyhodnocuje Uspésnost pouzivanych metod ve své zpravé.

e) Predstavenstvo a dozorci rada projednava informace podle pism. a) na svych
pravidelnych zasedanich nebo na mimoradném zasedani, pokud vznikld situace
nesnese odkladu.

6. Spolecnost méfi a prdbézné sleduje a vyhodnocuje likviditu a rizika denné v ramci
postupu stanoveného organizacnim fadem a na zakladé vyhodnoceni hodnot kapitalové
primérenosti a angazovanosti.

7. Rizika identifikovana v odst. 1 pism. b) a c) omezuje spolecnost kvalifikovanym

poskytovanim téchto sluzeb, zejména:

a) znalosti a studiem pravnich predpisl, upravuijicich provadéné kroky,

b) spolupraci s externimi advokaty,

) studiem pravnich stanovisek a judikatd,

d) dodrzovanim pravidel podfizenosti, konzultaci a porad v ramci obchodni divize,
povinnosti zaméstnancl povéfenych vykonem cinnosti podle § 10 odst. 1 vyhlasky ¢.
258/2004 Sb. ve vztahu k jednotlivym cCinnostem fizeni likvidity.

8. Definovanym rizikim je dale zamezovano dodrZovanim povinnosti zaméstnanct.

Zameéstnanec FRONT OFFICE je povinen:

a) dodrzovat limity pro nakupy investicnich instrumentd v navaznosti na stav volnych
penéznich prostiedkd zakaznika a limitl pljcek,

b) disledné kontrolovat stav a mnozstvi prodavanych cennych papirll zakaznika pred
uzavienim obchodu,

¢) neuzavirat obchody na vlastni Gcet v ramci spravy vlastniho majetku, pokud tak
nerozhodlo predstavenstvo,

d) sledovat Uvérovou situaci zakaznikova portfolia a cinit pfislusna opatreni podle smluv
a internich predpist.

Zaméstnanec povéreny obhospodarovanim individudlnich portfolii zakaznik{ je povinen:

a) dodrzovat limity pro nakupy investicnich instrumentd v navaznosti na stav volnych
penéznich prostiedkl zakaznika, stav investicnich instrumentd a limitd podle
prislusnych smiuv,

b) dodrZovat limity pljcek stanovenych na zakladé stanovenych limitd a pfislusnych
smiuv.

Zaméstnanec povéreny vykonem poradenské cinnosti podle § 4 odst. 3 pism. d) zakona

o podnikani na kapitalovém trhu je povinen poskytovat poradenstvi s odbornou znalosti
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problematiky s drazem na to, aby zakaznik podstaté nabizené a poskytované sluzby a

dopadlim z toho plynoucim co nejvice porozumél.

Zameéstnanec poveéreny vykonem poradenské Cinnosti podle § 4 odst. 3 pism. e) zakona

o podnikani na kapitalovém trhu je povinen poskytovat poradenstvi s odbornou péci a

znalosti véci, ocekavaného vyvoje trhu ¢i znalosti finanéni situace emitenta investi¢niho

nastroje. Zameéstnanec je povinen provadét doporuceni s ohledem na zjisténou financni

situaci zakaznika a jeho vztahu k riziku.

Zameéstnanec BACK OFFICE je povinen:

a) zpracovavat Udaje o stavu majetku zakaznik( a vlastniho majetku fadné a prikazné
s dlrazem na jejich spravnost a Uplnost,

b) vést evidenci penéznich prostfedkl a investicnich instrumentl na Uctu zakaznika
fadné a prlikazné s dlrazem na jeji spravnost a Uplnost,

c) vést evidenci smluv, dodatkd a plnych moci fadné a prlikazné s dfrazem na jeji
spravnost a Uplnost,

d) vykazovat a provadét vypocet hodnot kapitalové primérenosti a limitd angazovanosti
a stanoveni hranic, znamenaijici jejich prekroceni.

Zaméstnanec povéreny vedenim Ucetnictvi je povinen bez zbytecného odkladu upozornit

predstavenstvo na rizika, které zjisti z Gcetnictvi, zejména rizika likvidity, vcetné

neobvyklych pohybl v aktivech a pasivech, jakoz i vSechny vyrazné zmény ve vlastnim

kapitalu obchodnika.

Clen predstavenstva povéreny Fizenim rizik je povinen:

a) vyhodnocovat informace ziskané od zaméstnancl podle organizacniho fadu a zajistit
jejich projednani v predstavenstvu,

b) zajistit, aby zaméstnanec povéreny fizeni rizik mél k tomuto Clenovi bezprostredni
pristup.

Pokud pres vSechna opatfeni sledujici a omezujici rizika dojde k situaci, Ze schopnost
obchodnika splnit zavazky v0c¢i opravnénym zakaznikdm spocivajici ve vydani jejich
zakaznického majetku, je ohrozena, rozhodne o feSeni situace predstavenstvo na
mimoradném zasedani, pripadné dozordi rada.

To neplati, pokud ohroZeni spocivajici ve vydani penéznich prostiedkd je kryto ¢i automaticky
vyrovnano pohotové likvidnimi prostfedky v zaru¢nim fondu podle organiza¢niho fadu a
dalSich likvidnich prostfedcich. V pfipadé, Ze vlastni pohotové likvidni prostfedky nepostacuji
ke kryti téchto zavazkd, rozhodne predstavenstvo s ohledem na rozsah zavazkd o krocich
vedoucich k ziskani likvidity, pokud mlze byt kryta vlastnim kapitalem obchodnika.
Rozhodnutim predstavenstva neni dotena informacni povinnost podle zakona o podnikani na
kapitalovém trhu a prislusSnych vyhlasek, burzovnich pravidel a povinnosti vyplyvaijici ze
zakona o konkurzu a vyrovnani. Na jednani predstavenstva nebo jeho ¢ast ma pristup interni
auditor, Compliance Officer a zaméstnanec povéreny Fizeni rizik a pripadné clen dozordi rady.

9. Vyznamné polozky aktiv, kterd nejsou zakaznickym majetkem, kvalifikace a kvantifikace
rizik a zajisténi:

a) Nekotované akcie k prodeji v celkové hodnoté 120 000,- KE. Trzni riziko a ostatni
rizika nejsou mérena. Pozice je zarazena do investicniho portfolia a je k ni tvoren
prislusny kapitalovy pozadavek.

b) Cenné papiry k obchodovani v celkové hodnoté 7 716 tis. KE. Trzni riziko a ostatni
rizika nejsou mérena. Pozice je zafazena do obchodniho portfolia a je k ni tvoren
pFislusny kapitalovy poZadavek.

c) Uvérové portfolio v ramci poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. c)
zadkona €. 256/2004 Sb. cinilo 8 141 tis. K¢ k 31.12.2006, opravné polozky nebyly
tvoreny.
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Uvérové prisliby a Gvéry jsou poskytovany vramci denniho individudiniho
rozhodovaciho procesu s ohledem na Uvérové zdroje a dodrzeni internich a
zékonnych limitd kapitalové pfiméFenosti a angazovanosti v{Ci zdkaznikovi di
skupiné ekonomicky spjatych osob. Uvéry jsou vzdy smluvné zajistény zadrZzovacim
pravem k nakupovanym investicnim instrumentdm.

Uvérové portfolio z titulu poskytnuti Gvéru podle § 497 a nasl. zakona ¢. 513/1991
Sb., se zajist'ovacim prevodem cennych papirll podle § 553 zakona €. 40/1964 Sb. —
tzv. repoobchody - Cinilo 69 472 tis. K¢ k datu 31.12.2006.

Uvérové portfolio, tvorici pljcky a Uvéry poskytnuté v ramci spravy vlastniho
majetku, Cinilo 5 240 tis. KC k 31.12.2006, opravné polozky nebyly tvofeny.

Uvérové prisliby a Uvéry jsou poskytovany individualné s ohledem na Uvérové
zdroje a dodrzeni internich a zakonnych limitd kapitalové priméfenosti a
angazovanosti vAci dluznikovi ¢i skupiné ekonomicky spjatych osob.

10. Méreni a sledovani rizik prostfednictvim kapitalové primérenosti

Spolecnost priklada pri fizeni, kvalifikaci a kvantifikaci rizik velky vyznam dennimu sledovani,
vyhodnocovani a dodrzovani limitl kapitalové pfiméfenosti a angazovanosti ve smyslu
vyhlasky ¢. 262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet kapitalové pfimérenosti obchodnika
s cennymi papiry, ktery neni bankou, na individualnim zakladeé.

Pfi Fizeni rizik pfiklada spole¢nost vyznam zejména soustavnému sledovani a vyhodnocovani
angazovanosti a dodrzovani internich limitd.

Vyvoj ukazateld kapitalové pfimérenosti v roce 2006:

NPT Kapitalovy Kapitalovy Kapitalova
K datu Kapital (KC) poiadgvek Xy(Kcv:) poiadsvek By(Ké) pFingéFenost
31.03.2006 23 165 840 1 813 867 302 199 87,58%
30.06.2006 22 071 597 1 602 899 289 092 93,33%
30.09.2006 26 257 372 1 487 296 288 714 118,28%
31.12.2006 28 959 243 1 832 649 8531 124 22,35%

Kapital a kapitalova pfimérenost (dle vyhlasky ¢. 262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet
kapitalové primérenosti obchodnika, ktery neni bankou, na individudlnim zakladé)

k 31.12.2006
Stav v bézném ucetnim Stav v min. Gcetnim
obdobi obdobi
(v celych tis. K&) (v celych tis. K&)

Kapitalova primérenost 22,35% 76,67%
Tier 1 30 752 30 571
Tier 2 0 0
VyuZity Tier 3 0 0
Odecitatelné polozky 1793 7 333
Celkova vyse Kapitalu 28 959 23 238
Kapitalovy pozadavek A 1833 2110
Kapitalovy pozadavek B 8 531 314
Kapitalovy pozadavek k Uvérovému riziku 7 644 0
obchodniho portfolia

Kapitalovy pozadavek k riziku angazovanosti 0 0
obchodniho portfolia
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Kapitalovy pozadavek k obecnému 0 0
urokovému riziku
Kapitalovy pozadavek k obecnému

L o 617 0
akciovému riziku
Kapitalovy pozadavek k ménovému riziku 270 314
Kapitalovy pozadavek ke komoditnimu riziku 0 0

Vyznamné angazovanosti k 31.12.2006
V nasledujici tabulce jsou uvedeny pouze ty osoby ¢&i ekonomicky spjaté skupiny osob
(ESSK), u nichZ pomér cisté angazovanosti investic¢niho portfolia ke kapitalu presahuje 10%.

Pomeér Cisté angazovanosti
investicniho portfolia ke
Osoba/ESSK kapitalu

CSOB, a.s. 14,13%

AMUNDSENA a.s. 12,25%

Spolec¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. neméla v pribéhu roku 2006, resp. k datu sestaveni
Ucetni zavérky Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym viivem v zadné spolecnosti a neméla
tak fakticky pfimo nebo nepfimo rozhoduijici nebo podstatny vliv na fizeni nebo hospodareni
zadného podniku.

Vsechny v tomto bodé prilohy predkladané informace jsou uvedeny v celych tisicich korun.

6.1 VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V ROZVAZE A NAVRHU NA ROZDELENI ZISKU NEBO
VYPORADANI ZTRATY®

6.1.1 OSTATNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY, POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z REPO OBCHODU,
TERMINOVANE VKLADY

6.1.1.1 Ostatni aktiva

RUzni odbératelé 5 049
Poskytnuté provozni zalohy 238
Zuctovani s trhem cennych papirli — BHS 805
Zuctovani s prikazci 8 141
Pohledavky z obchodl s cennymi papiry 1904
CELKEM ostatni aktiva: 16 137

* § 54 pism. c) vyhlasky 501/2002 Sb.
° § 54 pism. e) vyhlasky 501/2002 Sb.
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6.1.1.2 Ostatni pasiva

UCETNI OBDOBI 2006

RUzni véritelé 168
Zuctovani se zaméstnanci 254
Zuctovani s organy socialniho zabezpeceni a zdravotnimi pojisStovnami 233
Zuctovani se statnim rozpoctem — dan z prijmu PO, FO, DPH 891
Zuctovani s trhem cennych papird AFT 2 354
ZUuctovani s prikazci 88 122
Zavazky z obchod{ s cennymi papiry 1 205
CELKEM ostatni pasiva: 93 227
6.1.1.3 Pohledavky a zavazky z repo obchod

Prijaté Gvéry od financnich instituci v rdmci rep 69 472
CELKEM zavazky z repo obchodti 69 472
Poskytnuté Uvéry zakaznikdm v rdmci reverznich rep 74 403
Poskytnuté Gvéry financnim institucim v rdmci reverznich rep 7 050
CELKEM pohledavky z repo obchodi 81 453

6.1.1.4 Terminované vklady

Spole¢nost v priibéhu Géetniho obdobi vyuzivala sluzbu Ceskoslovenské obchodni banky, a.s.
s nazvem fiktivni cashpooling®, kdy volné financni prostfedky nejsou prevadény na vnitfni
Ucty banky (terminované vklady). Stav vkladovych uctd k datu 31.12.2006 byl roven nule.

6.1.2 CENNE PAPIRY

Clenéni Realna hodnota
k 31.12.2006
Cenné papiry k obchodovani (akcie) 7716
Cenné papiry k prodeji (akcie) 120
Cenné papiry prijaté v reverznich repech 6 776
Cenné papiry drzené do splatnosti 0

Spolecnost k datu 31.12.2006 nevlastnila Zadné dluhové cenné papiry.

6.1.3 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Nazev PoCatecni stav | ZvysSeni Snizeni | Konecny stav

k 1.1.2006 k 31.12.2006

Opravné polozky k pohledavkam 345 0 0 345
Rezerva k dani z prijmu PO 0 1 505 1 505 0

Zasady tvorby a pouziti opravnych polozek a rezerv a postupy jejich vypoctu jsou uvedeny

samostatné v bodé 3.9 této prilohy.

6.1.4 HMOTNY A NEHMOTNY DLOUHODOBY MAJETEK
Jedna se o polozky Uctované v ramci ucetni skupiny 43 a 47.

| Skupina

| Pofizovaci | PrirGstky | Ubytky | Pofizovaci | Opravky k |
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cena 2006 2006 cena 31.12.2006
k 1.1.2006 k 31.12.2006

Hmotny diouhodoby 1408 0 92 1316 1079
majetek
Hmotny drobny majetek 1813 42 52 1 803 1 803
Celkem HM: 3221 42 144 3119 2 882
Ner_\motny dlouhodoby 377 0 0 377 377
majetek
Nehmotny drobny majetek 1262 0 0 1262 1262
Celkem NM: 1639 0 0 1639 1639

6.1.5 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK PORIZENY FORMOU FINANCNIHO PRONAJMU

1)

Predmét leasingu:

osobni automobil Citroén C3 1.1i Pack

Pocatek leasingové smlouvy:

9.11.2004

Doba trvani leasingu:

36 mésicl

Celkova cena predmétu leasingu:

K¢ 354 090,-- (v€etné DPH)

VySe uhrazenych splatek v r. 2004
(zaloha na leasingové splatky)

K¢ 100 110,--

VySe uhrazenych splatek v r. 2005 K¢ 89 640,--
VlySe uhrazenych splatek v r. 2006 K¢ 89 640,--
Vyse splatek planovanych pro r. 2007 K¢ 74 700,--

2)

Predmét leasingu:

osobni automobil Hyundai Sonata II Elegance

Pocatek leasingové smlouvy:

23.6.2005

Doba trvani leasingu:

36 mésicl

Celkova cena predmétu leasingu:

K¢ 938 887,-- (vCetné DPH)

Vyse uhrazenych splatek v r. 2005
(zaloha na leasingové splatky)

K¢ 353 928,--

VySe uhrazenych splatek v r. 2006

K& 242 052,--

VySe splatek planovanych pro r. 2007

K¢ 242 052,--

VlySe splatek planovanych pro r. 2008

K& 100 855,--

3)

Predmét leasingu:

osobni automobil Hyundai Sonata II 3,3i

Pocatek leasingové smlouvy:

24.10.2005

Doba trvani leasingu: 36 mésicll

Celkova cena predmétu leasingu: KE 1 021 648,-- (véetné DPH)
VySe uhrazenych splatek v r. 2005 K¢ 317 197,--

(zaloha na leasingové splatky)

VySe uhrazenych splatek v r. 2006 KCE 256 164,--

VySe splatek planovanych pro r. 2007

KE 256 164,--

ViySe splatek planovanych pro r. 2008

KE 192 123,--

Na zakladé leasingové smlouvy odepisuje pronajaty majetek leasingova spolecnost.

6.1.6 PRISPEVEK DO GARANCNIHO FONDU
Prispévek do Garancniho fondu obchodnikd

s cennymi papiry podle § 129 a nasl. zakona ¢.

256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ¢ini 260 918,48 K¢ za rok 2006.

-24 -




VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI CAPITAL PARTNERS a.s. UCETNI OBDOBI 2006

6.1.7 VYPORADANI HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

6.1.7.1 Vyporadani hospodarského vysledku roku 2005

Hospodarsky vysledek (zisk po zdanéni) roku 2005 ve vysi 3 640 tis. KE byl rozhodnutim
jediného akcionare spolec¢nosti ze dne 13.4.2006 vyporadan takto:

1) pridél do zakonného rezervniho fondu ve vysi 181 tis. K¢,

2) vyplata dividend ve vySi 3 459 tis. K¢.

6.1.7.2 Navrh na vyporadani hospodarského vysledku roku 2006

Hospodarsky vysledek (zisk po zdanéni) roku 2006 ve vysi 4 783 tis. KE navrhne
predstavenstvo spolecnosti valné hromadé rozdélit takto:

1) pridél do zakonného rezervniho fondu ve vysi 240 tis. K¢,

2) nerozdéleny zisk ve vysi 4 543 tis. K¢.

6.1.8 HODNOTY PREVZATE/PREDANE UCETNI JEDNOTKOU DO SPRAVY A
K OBHOSPODAROVANI

6.1.8.1 Hodnoty prevzaté ucetni jednotkou od tretich osob do spravy a k obhospodarovani

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2006
Listinné cenné papiry zakaznik{ v Uschové 155 505
Cenné papiry zakaznikl prevzaté k obhospodarovani 29 655
Financni prostredky zakaznik{l prevzaté k obhospodarovani 507

O Uschové listinnych cennych papirll zakaznikd je UcCtovano ve jmenovité hodnoté
uschovanych cennych papird.

6.1.8.2 Hodnoty predané Ucetni jednotkou tretim osobam do spravy a k obhospodarovani
K datu 31.12.2006 spolecnost zadné takové hodnoty neevidovala.

6.1.9 KOLATERALY PRIJATE V REPO OBCHODECH

Nazev podrozvahové polozky Stav k 31.12.2006

Prijaté kolateraly — cenné papiry 91 095

6.2 VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY A PREHLEDU O
ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

6.2.1 NAKLAD NA SPLATNOU DAN Z PRIJMU
K datu 31.12.2006 byla prolctovana, na zakladé stanoveni konkrétni danové povinnosti
Gcetni jednotky za rok 2006, splatna dan z prijm0 pravnickych osob ve vysi 1 701 tis. K¢.

6.2.2 ODPISY NEPROMLCENYCH POHLEDAVEK

V roce 2006 spolecnost neodepsala zadné nepromicené pohledavky za bankami a ostatnimi
osobami.

Spolecnost v roce 2006 neuctovala o vynosech z jiz dfive odepsanych pohledavek.

6.2.3. UROKOVE VYNOSY A NAKLADY

Kreditni troky — BU 911 | Debetni droky - BU 0
Igreditnl' Uroky — term.vklady 0 | Uroky z prodleni 1
Uroky — ptijcky poskytnuté 1 252 | Uroky — pdijcky prijaté 7
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Uroky — zaporné penézni Uicty 661 | Uroky — kladné penézni ucty 8
zakaznikd zakaznikd

Uroky — reverzni repa 563 | Uroky — repa 265
Vynosy z GF BCPP 17

CELKEM urokové vynosy: 3 404 | CELKEM urokové naklady 281

6.2.4 VYNOSY Z POPLATKO A PROVIZI

Provize obchodnika — obchodovani na cizi ucet a obhospodarovani 9 251
Poplatky za Uschovu listinnych CP 70
Poplatky za poradenstvi v oblasti kapitalového trhu 915
Poplatky za zménu podoby, obstarani vymény akcii, zruSeni registrace CP atd. 430
Odména za poskytnuti prislibu 75
Provize drazebnika — verejné drazby CP 2178
Vynosy z ostatnich financnich operaci 127
CELKEM vynosy z poplatkti a provizi: 13 046

6.2.5 INFORMACE O ZISKU/ZTRATE Z FINANCNICH OPERACI

. o , L Zisk/
Naklady tis. KC Vynosy tis. KC Strata
Prodané CP a vklady 5097 | Trzby z prodeje CP a vkladl 6 566 1 469
Precenéni CP na realnou 1052 Precenéni CP na realnou > 426 1374
hodnotu hodnotu
Kurzové ztraty 738 | Kurzové zisky 150 -588
Ostatni financni operace 314 | Ostatni finanéni operace 0 -314
Ztrata celkem: 1941
6.2.6 SPRAVNI NAKLADY SPOLECNOSTI
Naklady na zaméstnance celkem: 4 998
Mzdy a odmény (celkem) 3187
- z toho mzdy a odmény fidicich pracovnikd 813
- 7 toho mzdy a odmény zaméstnancli 2 374
Odmény ¢lenlim statutarnich a dozorcich organ(i 504
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 1114
- Z toho socialni naklady a zdravotni pojisténi Fidicich pracovnikd 285
- 7 toho socialni naklady a zdravotni pojisténi zaméstnanci 829
Ostatni socialni naklady 193

V pripadé spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. jsou clenové statutarniho organu spolecnosti
a z Casti i dozordi rady zaroven fidicimi pracovniky spolecnosti. Vyse sestaveny prehled proto
neobsahuje pozadované striktni rozdéleni mezd a odmén na tyto skupiny a to z dlivodu jejich
praniku.

6.2.7 POCTY ZAMESTNANCU, CLENU STATUTARNICH A DOZORCICH ORGANU

Skutecny stav zaméstnancll k 31.12.2006 20
- 7 toho fidicich pracovnik{ 4
Pr@mérny evidencni pocet zaméstnancll prepocteny k 31.12.2006 9,35
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Pocet Clend predstavenstva spolecnosti

Pocet Clend dozordi rady spolecnosti

6.2.8 ODMENY VAZANE NA VLASTNI KAPITAL

Tyto odmény ani jiné podobné zaméstnanecké pozitky spolecnost v roce 2006 nevyplacela.

6.2.9 OSTATNI SPRAVNI NAKLADY

Dané dan silnicni 9
ostatni dané a poplatky 13
Spotreba spotreba kancelarskych potreb a ostatniho materialu 79
spotfeba PHM 232
spotreba energie 52
Sluzby opravy a udrzba 29
pravni a notarské sluzby 100
postovni sluzby 34
telefonni poplatky 264
najemné 978
financni leasing 772
ekonomické poradenstvi 274
auditorské sluzby 100
sprava a udrzba SW a HW 386
uZivani on-line terminald verejnych trhi 385
uzivani datovych siti 300
inzerce, propagace, oznameni 9
ostatni sluzby - dafiové uznatelné 1733
ostatni sluzby — nedanové naklady 102
CELKEM: 5851

6.2.10 VYNOS NA AKCII
Akcie Ucetni jednotky nejsou kdtovany, proto neni uveden vynos na akcii.

6.2.11 VVSE  ZAKAZNICKEHO  MAJETKU  VSOUVISLOSTI S POSKYTOVANIM
INVESTICNICH SLUZEB

K datu 31.12.2006 spoleCnost vykazala v rozvaze a podrozvaze zakaznicky majetek,

predstavujici penézni prostfedky zakaznikll, hodnoty prevzaté k obhospodarovani a listinné

cenné papiry v Uschoveé v celkové vysi 254 231 tis. KC.

SpoleCnost CAPITAL PARTNERS a.s. méla po cely rok 2006 jediného akcionare, spolecnost
CAPITAL PARTNERS CF s.r.0., se sidlem Dusni 22, Praha 1, PSC 110 00, IC 26152231,
spisova znacka C. 74890 vedena u rejstrikového soudu v Praze.

Ovladaijici osobé nebyly poskytnuty v priibéhu roku 2006 Gvéry ani pdjcky.

6 § 54 pism. f) vyhlagky 501/2002 Sb.
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Spolec¢nikdim jediného akcionare (ovladajici osobé), ktefi se zaroven podileji na fizeni Gcetni
jednotky a jsou soucasné téz cleny predstavenstva spolecnosti bylo poskytovano plnéni,
spocivajici v pljéce penéznich prostfedkd na nakup investicnich nastrojli, zajiSténé
investi¢nimi nastroji v ramci poskytovani investicni sluzby za dodrzeni § 196a zakona C.
513/1991, obchodni zakonik, v platném znéni.

Dalsim zaméstnanclm podilejicim se na fizeni Gcetni jednotky vcetné zbyvajicich clen
predstavenstva a dozorci rady nebyly v priibéhu roku 2006 poskytnuty zadné Gveéry.

Uletni jednotka nevydala za ¢leny predstavenstva (zahrnuje i ovlddajici osobu) a dozorci
rady spolecnosti ani za zaméstnance podilejici se na fizeni spolecnosti v priibéhu roku 2006
Zadné zaruky.

O vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou byla sestavena zprava
predstavenstva spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. podle § 66a odst. 9 zakona ¢. 513/1991
Sb., obchodni zakonik, v platném znéni, ktera je soucasti vyrocni zpravy.

Mezi rozvahovym dnem a dnesnim dnem nenastaly zZadné skutecnosti majici zasadni vliv na
hospodareni Ucetni jednotky.

1. Spole¢nost CAPITAL PARTNERS a.s. zahdjila dne 20.12.2006, na zakladé predbézné

dohody se spolecnosti AFIN BROKERS, a.s., které bylo odnato povoleni poskytovat
investicni sluzby, prebirani zakaznikl této spolecnosti.
Spolecnost CAPITAL PARTNERS a.s. prevzala prednostné pozice zakaznikd, ktefi
potfebovali aktivné Fidit své Gvérové pozice s ohledem na situaci na kapitalovém trhu,
nasledné postupné i zakazniky, ktefi o to projevili zajem. Spolecnost za ucelem obsluhy
téchto zakaznikl zaclenila do své organizacni struktury Pracovisté Lomnického O.
Nasledné podala dne 5.3.2007 Zadost o povoleni prevodu Casti podniku obchodnika
s cennymi papiry AFIN BROKERS, a.s. podle § 20 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu.

2. Z ddvodu posileni kapitalové stability a financni situace spole¢nosti CAPITAL PARTNERS
a.s. rozhodl jediny akcionar spolecnosti o zvySeni zakladniho kapitalu spolecnosti upsanim
novych akcii takto:

Zakladni kapital spolecnosti se zvySuje o Castku 10,000.000,- K¢ (slovy: deset milionG
korun ceskych) tj. z plivodnich 30,000.000,- K¢ (slovy: tficet miliond korun Ceskych) na
40.000.000,- K¢ (slovy: ctyficet miliond korun ceskych).

3. Spolecnost CAPITAL PARTNERS a.s. pozadala o rozsSifeni povoleni k poskytovani
investicni sluzby podle § 4 odst. 3 pism. f) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu.

7 § 54 pism. g) vyhlagky 501/2002 Sb.
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Spolec¢nost v roce 2006 neprovadéla ve svém Ucetnictvi zadné opravy chyb minulych let,
které by mély vliv na vysi vlastniho kapitalu spolecnosti k rozvahovému dni resp. k datu
31.12.2006.

Hospodarska situace spolecnosti je stabilizovana, hospodarsky vysledek spole¢nosti mirné
vzrostl ve srovnani s ucetnim obdobim roku 2005. Spole¢nost nema zadné zavazky po |hité

splatnosti a s rezervou fidi rizika v ramci kapitalové primérenosti.

VYBRANE POMEROVE UKAZATELE K 31.12.2006

Ukazatel (etnim obdobi | déatnim obdobi
Zadluzenost I (Celkovy dluh / Aktiva celkem) 82,56% 59,75%
Zadluzenost II  (Celkovy dluh / Vlastni kapital) 473,50% 148,45%
Urokové zatiZeni zisku (Naklady na troky / Ebit) 4,15% 0,00%
Rentabilita aktiv - ROAA (Ebit / Aktiva celkem - prdmérny stav) 4,69% 5,75%
Rentabilita vlastniho kapitalu - ROAE (Zisk po zd. / Vlastni kapital - prlim. stav) 13,72% 10,67%
Rentabilita trzeb (Zisk po zdanéni / Vynosy z investicnich sluzeb) 36,66% 25,55%
Nakladovost trzeb (Naklady celkem / Vynosy z investicnich sluzeb) 105,42% 105,15%
Mzdovéa nérocnost trzeb (Naklady na zam. / Vynosy z invest. sluzeb) 38,31% 37,43%
Pocet zaméstnancd (prdmérny prepocteny stav osob v obdobi) 9,35 9,88

Ukazatele zadluZenosti zahrnuji i penézni prostfedky zakaznikd.

8 § 54 pism. h) vyhlagky 501/2002 Sb.

° § 54 pism. i) vyhlagky 501/2002 Sb.
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ZPRAVA PREDSTAVENSTVA CAPITAL PARTNERS a.s.

Jedinym akcionafem ovladané osoby je od 4.5.2004 spolecnost CAPITAL PARTNERS CF s.r.0., se
sidlem Praha 1, Dusni 22, PSC 110 00, identifikacni Cislo 26152231, spisova znacka C. 74890 vedena u
rejstrikového soudu v Praze (dale jen ,Jediny akcionai™).
Jediného akcionafe ovladaji spolecnici , kterymi jsou:

- Vladimir Cerny, bytem MraC 93, 257 21 PofiCi nad Sazavou, rodné Cislo 591119/1407,

- Tomas Vaviinec, Sukova 1218, 251 01 Ricany, rodné Cislo 620928/0627.

(dale jen ,Spolecnici) y

Spolecnici ovladaji spolecnosti BENESOV INVEST s.r.0. a C&V AGRO s.r.o0. (dale jen ,BI a C&V").

A) Smlouvy uzaviené v roce 2006 mezi Jedinym akcionarem a Ovladanou osobou:
1) Smlouva o postoupeni pohledavky, uzaviené Ovladanou osobou jako postupitelem, pred jeji
splatnosti za jeji jmenovitou hodnotu.
2) Smlouvy o plijcce ve smyslu § 657 a 658 zakona C. 40/1964 Sb., obCansky zakonik, v platném
znéni, uzavfené Ovladanou osobou jako véfitelem, Urokova sazba ve vysi 140% diskontni
sazby vyhlasené CNB ke dni podpisu smlouvy.

B) Smlouvy uzaviené vroce 2006 mezi spolecniky Jediného akcionare a Ovladanou
osobou:
Nebyly uzavreny.

C) Smlouvy uzaviené v roce 2006 mezi BI a C&V a Ovladanou osobou:
Nebyly uzavieny.

PInéni, protiplnéni a vznik Gjmy z platnych smluv.

1. Ze smluv podle ¢l. A) bylo poskytovano pInéni i protiplnéni v penézich. Ovladané osobé
nevznikla djma.

2. Spolecnikim bylo Ovladanou osobou poskytovano plnéni v penézich z titulu manazerské
smlouvy, predpisd spoleCnosti a ztitulu smlouvy o vykonu Clena statutarniho organu.
Protiplnénim byl vykon manaZerskych funkci a funkci ¢lenl pfedstavenstva. Ovladané osobé
nevznikla djma.

3. Spolecnikim bylo Ovladanou osobou poskytovano plnéni, spocivajici v pdjéce penéznich
prostiedkd na nakup investi¢nich nastrojd v ramci poskytovani investi¢ni sluzby za dodrzeni §
196a zakona €. 513/1991, obchodni zakonik, v platném znéni. Protiplnénim byla Uhrada Groku
v penézich. Ovladané osobé nevznikla Ujma.

4. Spolecnikiim byly Ovladanou osobou poskytovany investicni sluzby (viz. bod 2), které jsou
predmétem podnikani spolecnosti. Protiplnénim byla Uhrada odmény za provedené sluzby
v penézich. Ovladané osobé nevznikla Ujma.

5. Jedinému akcionafi bylo Ovladanou osobou poskytovano pinéni, spocivajici v podnajmu Casti
nebytové prostory. Protiplnénim byla Uhrada najemného. Ovladané osobé nevznikla Ujma.
Nebyly ucinény Zadné pravni Ukony nebo opatfeni ve vylutném zajmu téchto osob.

VSechna opatfeni byla ucinéna téZ na popud spolecnikl, nebot’ jsou nepfimo ovladajicimi
osobami a zaroven Cleny statutarniho organu Ovladané osoby i Jediného akcionare.
8. Z uzavrenych smluv nevznikla Ovladané osobé Ujma.

No

Predstavenstvo spolecngsti schvalilo t; avu dne 28.3.20 . /-)
¥ X $\ (A w0 C d(/
i i Ing On E] |Faltys

Vladimir Cer Tomas Vavrinec
predseda predstdvenstva mistopfedseda predstavenstva ¢len predsta enstva
CAPITAL PARTNERS a.s CAPITAL PARTNERS a.s CAPITAL PARTNERS a.s
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ZPRAVA
PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI CAPITAL PARTNERS a.s.

Udaje o hospodareni spolecnosti v roce 2006 obsahuje vyrocni zprava a Ucetni zavérka, kterd je
pfilohou vyrocni zpravy vcetné dalSich priloh, vyzadovanych zakonem. Hospodareni v roce 2006
skoncilo ziskem po zdanéni ve vysi 4 783 tis. K.

Hospodarsky vysledek odpovida, nevybocuje z obvyklych hodnot. Oproti minulym roklm je vsak
patrny narlst vynost z hlavnich investinich sluzeb jako ddsledek postupné zmény orientace na
obchodovani na Burze cennych papirli Praha. Predstavenstvo konstatuje, Ze hospodarska situace
spolecnosti je stabilizovana. SpoleCnost dosahuje zisku, nema zadné zavazky po |hité splatnosti a
spolehlivé Fidi rizika v ramci kapitalové primérenosti a penézni toky.

Spolecnost v zavéru roku 2006 zahdjila prebirani zakaznikl spole¢nosti AFIN BROKERS, a.s., které
pokracuje i v letoSnim roce. Ve spole¢nosti probihaji s tim souvisejici vyznamné organizacni zmény.

Pfedstavenstvo spole¢nosti CAPITAL PARTNERS a.s. pracovalo v roce 2006 ve slozeni Vladimir Cerny
(pfedseda), Tomas Vavrinec (mistopredseda) a Ing. Ondrej Faltys.

Predstavenstvo spoleCnosti CAPITAL PARTNERS a.s. predklada valné hromadé navrh vyporadat
hospodarsky vysledek roku 2006 takto:

Zisk pred zdanénim : 6 484 090,24 K¢
Dan z pfijmu : 1 700 880,00 K&
Disponibilni zisk : 4 783 210,24 K&
Pridél do ZRF : 240 000,00 K&
Nerozdéleny zisk minulych let: 4543 210,24 K&

Predstavenstvo spolecnosti schvalilo tuto zpravu dne 28.3.2007

T&QU&Q@ UQ,@\C{J_@L Z/é{ é

Vladimir Cerny, Toméas Vavfinec Ind Ondfej Faltys
ppédseda predstavénstva mistopredseda pfedstavenstva ¢len pFedstav’#E tva
CAPITAL PARTNERS a.s CAPITAL PARTNERS a.s CAPITAL PARTNERS a.s
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ZPRAVA AUDITORA K UCETNI ZAVERCE A VYROCNI ZPRAVE
Praha, spol.s r. 0.
E auditorské, danové a poradenske sluzby PKF

&len Pannell Kerr Forster International INTERMATIONAL

Zpriva nezdvislého auditora pro akciondre spolecnosti
CAPITAL PARTNERS a.s.

OvéFili jsme pFiloZenou tcetni zavérku spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s., IC: 60281308,
se sidlem Praha 1, Dusni 22, PSC : 110 05, ij. rozvahu k 31.12.2006, vykaz zisku a ztrdty,
prehled o zméndeh viastniho kapitdlu za obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2006 a prilohu téfo
icetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych icetnich metod. Udaje o spolecnosti
CAPITAL PARTNERS a.s. jsou uvedeny v bodé 1. prilohy této ticemi zdvérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ticetni jednotky za tcetni zivérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni iicetni zdvérky v souladu s deskymi ucetnimi pFedpisy
odpovida statutdrni orgdn spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s.. Soudcdsti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovdnim a vérnym zobrazenim ticetni
zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné nesprdvnosti zptisobené podvodem nebo chybou,
wvolit a uplatiiovat vhodné ticetni metody a provadét dané situaci primérené ticei odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi tilohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této icetni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi doloZkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodriovat etické normy a napldnovat a provést audit tak, abychom
ziskali pFiméFenou jistotu, Ze iiéetni zdvérka neobsahuje vyznamné nesprdvnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupii, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace o
Gstkéch a skuteénostech uvedenych v iicemni zavérce. Vybér auditorskych postupu zdvisi na
dsudku auditora, véemé posouzeni rizik, Ze ticetni zdvérka obsahuje vyznamné nesprdvnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim
kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se
k ficinnosti wnitinich kontrol. Audit 6% zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych icetnich
metod, pFiméfenosti vicetnich odhadit provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
ticetni zavérky.

Domnivdme se, Ze ziskané ditkazni informace tvori dostatecny a vhodny zdklad pro vyjddreni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru ucetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a financni
situace spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. k 31.12.2006 a ndkladn, vynosti a vysledku
Jjejiho hospodareni za rok 2006 v souladu s ¢eskymi uicetnimi predpisy.

V Praze dne 26. dubna 2007

Jach !
ing. Hand Vladykova : HZ Praha, spol. s r.o.

osvéddceni ¢ 1595 o zdpisu élen PKF International

do seznamu auditorii Kodariska 1441/46

100 10 Praha 10

osvédceni ¢ 031 o zdpisu

do seznamu auditorskych spolecn
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Praha, spol.s r. 0.
auditorské, dafiové a poradenské sluzby PKF

tlen Pannell Kerr Forster International INTERNATIONAL

Zprdva nezavislého auditora pro akciondre spoleCnosti
CAPITAL PARTNERS a.s.

Ovérili jsme soulad vyrocni zprévy spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s., IC: 60281308, se
sidlem Praha 1, Dusni 22, PSC : 110 05 k 31.12.2006 s ticetni zdvérkou, kterd je obsazena
v této vyrocni zprdavé na strandch 3 aZ 29. Za sprdvnost vyroéni zprdvy je zodpovédny
statutdrni orgdn spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. Nasim iikolem je vydat na zdkladé
provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s uicetni zdvérkou.

Ovérent jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby
auditor napldnoval a proved| ovéfeni tak, aby ziskal pFiméfenou jistotu, Ze informace
obsaZené ve vyrocni zprdvé, které popisuji skutecnosti, jez jsou 1éZ pFedmétem zobrazeni
v uicetni zdvérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou iicetni zdvérkou.
Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje priméreny podklad pro vyjddreni vyroku
auditora.

Podle naseho ndzoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti CAPITAL
PARTNERS a.s. k31.12.2006 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou

ucetni zavérkou.

V Praze dne 26. dubna 2007

7/
W 1.
ing. Hang'Viadykovd
osvédceni ¢ 1595 o zdpisu
do seznamu auditorii

HZ Praha, spol. s r.o.

¢len PKF International

Kodariskd 1441/46

100 10 Praha 10

osvéddeni & 031 o zdpisu

do seznamu auditorskych spolednosti

HZ Praha, spol.s 1. 0. Spis. zn. C 1908 tel.: +420-251 035 500 ICO: 170 48 644
Kodanska 46 zapsand u Mast. soudu v Praze fax: +420-220 611 920 DIC: CZ170 49 644
100 10 Praha 10 &.0.: 712948-011/0100, KB Praha 10
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Praha, spol.s r. 0.
auditorske, danove a poradenske sluzby
¢len Pannell Kerr Forster International

Zprdva nezdvislého auditora pro akciondie spolecnosti

CAPITAL PARTNERS a.s.

UCETNI OBDOBI 2006

PKF

INTERNATIOMNAL

Provéili jsme vécnou spravnost tdajit uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s., IC: 60281308, se sidlem Praha 1, Dusni 22,
PSC - 110 05 k 31.12.2006. Za sestaveni této zpravy je zodpovédny statutdrni orgdn
spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. Nasim tikolem je vydat na zakladé provedené provérky

stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, abychom
planovali a provedli provérku s cilem ziskat stFedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na dotazovani
pracovniki spoleénosti a na analytické postupy a vybérovym zpiisobem provedené provéreni
vécné spravnosti tidajii. Proto provérka poskytuje nizSi stupert jistoty nez audit. Audit jsme

neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zdkladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti tidajii uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojemymi osobami spolecnosti CAPITAL PARTNERS as.

k 31.12.2006.

V Praze dne 26. dubna 2007

é//fr{//—{

ing. Hana vd £ 9/ \ HZ Praha, spol. sr.o. ]
osvédceni ¢. 1595 o zdpisu [ o\ clen PKF International
do seznamu auditorii + AUDITOR *| Kodariskd 1441/46
&/ 100 10 Praha 10
: >/ osvédceni ¢. 031 o zdpisu
: 2 do seznamu auditorskych spole
:Ed::‘as::,:gnl. - ?:;iaznné. El\‘ﬂgég? soudu v Praze }::c ::gg.ggé 2:1!? ﬁ g{g é;g:gs;“a“

100 10 Praha 10

&.10.: 712849-011/0100, KB Praha 10

-34-



