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1.
Udaje o spoleénosti

CAPITAL PARTNERS a.s.

Sidlo
Dusni 22, PRAHA 1, PSC 110 05

ICO
602 81 308

Datum zdpisu v obchodnim rejstriku
6.4.1994

Posledni zmeéna v obchodnim rejstriku
30.7.2008 — Ing. Ondrej Faltys — den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu
30.7.2008 — Michaela Cerminova — den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé

Vise zdakladniho kapitalu
40 000 000

Vise splaceného zakladniho kapitalu
100%

Emitované akcie
40 kusu akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢ v listinné podobé

Organizacni struktura

NejvysSSim organem spolecnosti je valna hromada. Statutarnim organem je tficlenné
predstavenstvo volené valnou hromadou po pfedchozim souhlasu Ceské narodni
banky. Kontrolnim organem spolecnosti, kterému pfislusi dohled na vykon
plsobnosti pfedstavenstva a uskutec¢novani podnikatelské ¢innosti spolec¢nosti, je
triclenna dozorci rada, volena valnou hromadou.



Predstavenstvo

Predseda predstavenstva
Vladimir Cerny
od 21.5.1997

Pan Vladimir Cerny absolvoval v roce 1995 makléfskou zkousku a ziskal povoleni
k vykonu ¢innosti maklére. V roce 2000 absolvoval Vyssi obchodni podnikatelskou
Skolu, obor Bankovnictvi a finance. Od roku 1995 pusobil ve spolecnosti CAPITAL
PARTNERS a.s. od roku 1995 jako vedouci maklér (obchodovani a organizace
obchodovani na vSech trzich, primé obchody, rizeni obchodniho oddéleni). Od roku
1996 pusobil ve stejné spolecnosti jako obchodni feditel (fizeni obchodniho
oddéleni, oddéleni analyzy a spravy portfolia a oddéleni pro styk s klienty, pfiprava
obchodni strategie spolecnosti, produktt, smluv a realizace obchodnich pfipadu),
ve stejném roce se stal reditelem spolec¢nosti a predsedou predstavenstva a v téchto
funkcich ptisobi dodnes.

Clenstvi v organech jinych pravnickych osob k 30.9.2008 : C&V AGRO s.r.o. -
jednatel, RETEX a.s. - mistopfedseda dozoréi rady, SLADEK GROUP, a.s. -
predseda dozorc¢i rady, Spolecnost Bohunov, a.s. - predseda dozorci rady, CAPITAL
PARTNERS CF s.r.o. — jednatel, BFC CAPITAL s.r.o. — jednatel, FORS CAPITAL a.s. -
mistopfedseda predstavenstva

Mistopredseda predstavenstva
Tomas Vavrinec
od 15.9.2004

Pan Tomas Vavrinec vystudoval gymnazium, prirodovédnou vétev. V letech 1982-
1989 pracoval ve Statni bance Ceskoslovenské nejprve jako operator, pozdéji jako
systémovy programator. V letech 1990-1992 vykonaval funkci hlavniho inZzenyra VS
v Investi¢ni bance, a.s. V letech 1993-1994 pracoval v Bance Bohemia, a.s., jako
vrchni bankovni expert odpovédny za pfipravu, implementaci a provoz pracovisté
SWIFT. Od roku 1994 pracuje vruznych funkcich ve spolecnosti CAPITAL
PARTNERS a.s., nyni na pozici obchodniho feditele.

Clenstvi v organech jinych pravnickych osob k 30.9.2008 : CAPITAL PARTNERS CF
s.r.o. — jednatel, C&V AGRO s.r.o. — jednatel, Spolecnost Bohunov, a.s. -
mistopredseda dozorci rady

Clen predstavenstva
Ing. Ondrej Faltys
od 30.7.2008

Pan Ing. Ondrej Faltys absolvoval v roce 1991 Fakultu narodohospodarskou Vysoké
Skoly ekonomické v Praze, Obor ekonomicka statistika. V letech 2003 - 2005
absolvoval specializa¢ni studium znalectvi v oboru ekonomika, odvétvi ceny a
odhady se specializaci na ocenovani podniku na Institutu ocenovani majetku
Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Pan Ing. Ondrej Faltys ptsobi jako soukromy
podnikatel v oboru ekonomicko-organizacniho poradenstvi a poradenstvi v oblasti
cennych papird zejména v oblasti problematiky nabidek pfevzeti, informacni
povinnosti emitentl cennych papirt, oznamovaci povinnosti, zmén zakladniho



kapitalu a ruznych forem pfemén obchodnich spolec¢nosti.Od roku 2003 ptisobi

jako ¢len predstavenstva spole¢nosti CAPITAL PARTNERS a.s..

Pan Ing. Ondrej Faltys je od roku 2006 koncesovany odhadce v oblasti ocenovani
podniku.

Clenstvi v organech jinych pravnickych osob k 30.9.2008 : C&V AGRO s.r.o. —
jednatel, Spolecnost Bohunov, a.s. — ¢len predstavenstva, BFC CAPITAL s.r.o. —
jednatel, FORS CAPITAL a.s. — ¢len predstavenstva

Dozoréi rada

Predseda dozoréi rady
Michaela Cerminova
od 30.7.2008

Pani Michaela Cerminova vystudovala gymnéazium v Ostrové nad Ohti (1985-1989).
Dale absolvovala v letech 1989 — 1991 ctyri studijni semestry na Pfirodovédecké
fakulté UK v Praze. Poté absolvovala studium jazykt a zakladu administrativy na
Obchodni akademii v Karlovych Varech.

Pani Michaela Cerminova pusobi ve spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. od
1.3.1995 nejprve jako samostatna ucetni, pak vedouci oddéleni ucetnictvi a
ekonomicka reditelka.

Clenstvi v organech jinych pravnickych osob : Ne

Mistopredseda dozordéi rady
Vladimir Bukovan
od 13.4.2007

Absolvoval Stredni prumyslovou Skolu v Jihlave, vletech 1996-2000 pracoval
v ruznych funkcich ve spolec¢nostech TIPAINVESTING, spol. s r.o., Stratego Invest
a.s. , BODY INTERNATIONAL BROKERS a.s. Od roku 2000 pusobi ve spolecnosti
CAPITAL PARTNERS a.s., nejprve jako maklér, nyni jako vedouci maklIér.

Clenstvi v organech jinych pravnickych osob : BFC CAPITAL s.r.o. - jednatel

Clen dozoréi rady
Ing. Michaela PospiSilova
od 31.5.2004

Pani Ing. Michaela PospiSilova absolvovala studium na Ekonomicko - spravni
fakulté Univerzity Pardubice, Obor ekonomie se specializaci na kapitalové trhy. V
lednu 2002 nastoupila do spolecnosti CAPITAL PARTNERS a.s. do oddéleni
backoffice, nasledné putisobila na pozicich vedouci backoffice, a poté ekonomicka
reditelka.

Clenstvi v organech jinych pravnickych osob: Clen vyboru Spolecenstvi pro dtim
Volmanova ¢.p. 1886, Celakovice



Kontrolni organy
Kontrolnimi organy spolec¢nosti jsou utvar Interniho auditu a utvar Compliance a
fizeni rizik. Kontrolni organy jsou podrizeny pifimo predstavenstvu a jsou rovnez
predstavenstvem jmenovany.

Spolecnost je rozcélenéna do tri divizi:

1. Divize generalniho feditele ( 3 )!
Zqgjistuje komplexni rizeni spolecnosti. V jejim cele stoji generalni reditel.

2. Obchodni divize ( 22,65 )
Zqgjistuje poskytovani investicnich sluzeb zdkaznikum. V jejim cele stoji
obchodni reditel. Divize se ddle cleni na oddéleni:

FRONT OFFICE

PORTFOLIO MANAGMENT

ANALYZY A PORADENSTVI

PRACOVISTE Lomnického 9

3. Ekonomicka divize ( 14,1)
Zqjistuje servis pfi poskytovani investicnich sluzeb, a to zejména vyporadanim
obchodu, vedenim evidence a ucetni evidence. V jejim cele stoji ekonomicky
reditel. Divize se cleni na oddéleni:

BACKOFFICE

UCETNICTVI

Primérny prepocteny stav zaméstnancti spolecnosti k 30.9.2008 ¢inil
42,750.

2.
Akcionari
CAPITAL PARTNERS CF s.r.o.
Dusni 22, PRAHAI
jediny akcionafr
3

Struktura konsolidac¢niho celku

OSOBY

1) Vladimir Cerny, bytem Mra¢ 93, 257 21 Pofiéi nad Sazavou, rodné &islo
591119/1407

2) Tomas Vaviinec, Sukova 1218, 251 01 Ricany, rodné cislo 620928/0627.

! patet zandstnané divize — grepaiteny stav



3) CAPITAL PARTNERS CF s.r.o., se sidlem Praha 1, Dusni 22, PSC: 110 00,
identifikacni ¢islo 26152231, spisova znacka C. 74890 vedena u
rejstrikového soudu v Praze

4) CAPITAL PARTNERS a.s., se sidlem Praha 1, Dusni 22, PSC: 110 05,
identifikacni cislo 60281308, spisova znacka B. 4127 vedena u rejstfikového
soudu v Praze.

5) BENESOV INVEST s.r.o0., se sidlem Bene$ov, Tyrsova 2077, PSC 25601,
identifikac¢ni ¢islo 27444023, spisova znacka C 112741 vedena u
rejstiikového soudu v Praze.

6) C&V AGRO s.r.o., se sidlem Praha 1, Dusni 22, PSC 110 00, identifikaéni
c¢islo 276 27 373, C 119907 vedena u rejstfikového soudu v Praze.

7) BFC Capital s.r.0., se sidlem Praha 4, Lomnického 1705/9, PSC 140 00,
identifikacni ¢islo 281 92 419, spisova znacka C 131841 vedena u
rejstrikového soudu v Praze

8) Ondfej Faltys, Pricna 507/11, 276 01 Mélnik, rodné ¢islo 680903/1229
9) Vladimir Bukovan, 5. kvétna 10, 586 01 Jihlava, rodné ¢islo 640703/1246

10) Bc. Zdenék Fiirst, r.¢. 721019/0570, BeneSov, Nova prazska 2143, PSC 256
01

11) FORS CAPITAL as, se sidlem Praha 1, Du3ni 22,210 05, identifikani ¢islo
28425057, spisova zélea B. 14427 vedena u rajgtového soudu v Praze

Popis vztahu

A) Osoba uvedena v odst. 1) je jedinym spoikem osoby uvedené v odst. 3).

Osoba uvedena v odst. 3jpo ovlada osobu uvedenou v odst. 4) jako jejingadikciona.
Osoba uvedend v odst. 1) tiepo ovlada osobu uvedenou v odst. 4).

B) Osoby uvedené odst. 1), 2) a 10) - Kazd#hto osob viastni 1/3 podil na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech osoby uvedené v bdsjednanim ve shégiimo ovladaji
tuto osobu.

C) Osoby uvedené v odst. 1) a 2) — Kazd&htb osob viastni ¥z podil na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech osoby uvedené v odst. @nafeém ve shadpiimo ovladaji tuto
osobu.

D) Osoby uvedené v odst. 1), 8) a 9) — Kazd&hktb osob vlastni 1/3 podil na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech osoby uvedené v @atjednanim ve shegiimo ovladaji
tuto osobu.



E) Osoba uvedena v odst. 1) vlastni 100% podikkéadnim kapitalu a hlasovacich pravech

osoby uvedené v odst. 11.
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Konsolida¢ni celek osob ¢. 1,3 az 7 a 11 (podle ZPKI) je skupinou smiSené
holdingové osoby podle § 151 odst. 1 pism. h) ZPKT. Osoba ¢. 1 je smiSenou
holdingovou osobou podle § 151 odst. 1 pism. €) ZPKT



4.
Cinnost podle zdapisu v obchodnim rejstriku

Poskytovani hlavnich investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az e)
a g) az h) a dopliikkovych investicnich sluzeb podle § 4 odst. 3 pism. a)
az f) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
obchodnikem s cennymi papiry

Prehled skutecné vykonavanych c¢innosti
Hlavni investicéni sluzby

prijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojua

[ ]

provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet zakaznika

[ ]

obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet

[ ]

obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na
zakladé volné upravy v ramci smluvniho ujednani

(]

investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju

[ ]

upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroju se zavazkem jejich upsani
[ ]

umistovani investi¢nich nastroji bez zavazku jejich upsani
Doplnkové investiéni sluzby

uschova a sprava investi¢nich nastrojii véetné souvisejicich sluzeb

[ ]

poskytovani uvéru nebo pujéky zakaznikovi za ucelem umoznéni obchodu
s investi¢énimi nastroji, na némz se poskytovatel uvéru nebo pujéky podili

[ ]

poradenska c¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim
souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemeén
spolecnosti, nebo prevodti podniku

[ ]

poskytovani investicnich doporuceni a analyz investiénich prilezitosti nebo
podobnych obecnych doporuceni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi nastroji

[ ]

provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investic¢nich sluzeb

[ ]

sluzby souvisejici s upisovanim nebo umistovanim investi¢nich nastroj

(]

spolecnost je dale opravnéna provadét verejné drazby cennych papird a dale
¢innosti, které je podle obchodniho zakoniku opravnén vykonavat pouze obchodnik
S cennymi papiry.



5.
Udaje o plnéni pravidel obezfetného podnikani
uvefejnovanych na individualnim zakladé

Udaje o strategiich a postupech fizeni rizik

Obchodnik s ohledem na povahu a rozsah poskytovanych investi¢nich sluzeb je

nebo muiZe byt vystavena témto riziktim:
- Uvérové riziko.
Uvérové riziko spolecnost definuje jako riziko dosaZeni ztraty z dtivodu
neschopnosti nebo nevile protistrany (zakaznika nebo OCP, banky) plnit podminky
sjednané ve smlouvé zejména v dusledku poskytovani investi¢ni sluzby podle § 4
odst. 3 pism. c).
- Trzni riziko
Trzni riziko spole¢nost definuje jako riziko ztraty v dusledku vykyva trZzni hodnoty
jednotlivych aktiv a pasiv spolecnosti v dutsledkt zmén trznich cen (akciovych
kursti, ménovych kursti, urokovych sazeb ...). Spoleénost muiZze byt vystavena
akciovému riziku v dusledku obchodu na vlastni ucet. Vzhledem k poskytovani
sluzeb v cizich ménach, je spolecnost vystavena také ménovému riziku v disledku
drzeni nékterych aktiv v cizich ménach. Spolec¢nost neni vystavena urokovému ani
komoditnimu riziku.
- Riziko likvidity
Riziko likvidity definuje spolec¢nost jako riziko ztraty spojeno s neschopnosti
spolec¢nosti plnit své zavazky z dtivodu nedostatku pohotové likvidnich prostredku —
t.j. hotovosti a ztustatkli na bankovnich uctech.
- Operacni riziko
Operacni riziko spole¢nost definuje jako riziko ztraty vlivem nedostatkt ¢i selhani
vnitfnich procest, lidského faktoru nebo systému ¢i riziko ztraty vlivem vnéjsich
skutecnosti. Spolec¢nost posuzuje pravni riziko také jako riziko operaéni.
V ramci operac¢niho rizika se jedna zejména o riziko pouziti finanénich prostredkt
nebo investicnich prostfedkti zakaznikti pro obchody jinych zakaznikt, riziko
likvidity z divodt piekroceni limitd pujéek zakaznikiim a dalSi nesystematicka
rizika z duvodu chyb a omyld zameéstnancti a investicnich zprostfedkovateld,
prekroceni opravnéni konkrétnich osob ¢i nedodrZeni internich predpisi a
zakonnych ustanoveni, vcetneé rizika sankci.
- Riziko koncentrace
Spolec¢nost definuje riziko koncentrace jako riziko ztraty v diisledku nadmérného
vystaveni se urcitému typu rizika vU¢i protistrané nebo skupiné protistran
s podobnymi charakteristikami (t.j. stejné odvétvi, urcita zemeépisna oblast, stejny
typ podnikani ...). Riziko koncentrace vznika jako dusledek nedostatecné
diverzifikace poskytovanych sluzeb.

3. Zasady, strategie, procesy, organiza¢ni uspofadani fizeni jednotlivych rizik
a techniky jejich sniZovani
3.1. Hlavni obecné zasady, uplatnované pfi fizeni rizik jsou:

a) Organizacni struktura spolecnosti s fadnym, prihlednym a ucelenym
vymezenim ¢innosti a rozhodovacich pravomoci umoziujici efektivni
fizeni a vyhodnocovani rizik

b) znalost a presné dodrzovani pracovnich postupt, opravnéni omezeni
a zakazl, urc¢enych internimi a pravnimi predpisy,

c¢) znalost a presné dodrzovani limitll stanovenych internimi a pravnimi



3.2.

predpisy

d) denni sledovani a vyhodnocovani vySe kapitalovych rezerv na kryti
jednotlivych rizik — kapitalové primérenosti

e) dodrZovani zasad spravy informac¢niho systému,

f)  Kkontrolni ¢innost vedoucich zaméstnancu,

g) kontrolni c¢innost utvaru Compliance a fizeni rizik a Interniho
auditora,

h) audit provadény auditorskou spolecnosti,

i)  c¢innost statutarniho a dozorc¢iho organu podle obchodniho zakoniku
a stanov spolec¢nosti.

Strategie, zasady, vyhodnocovani a organiza¢ni uspofadani systému fizeni
rizik dle jednotlivych kategorii

Uvérové riziko
Kromé vyse uvedenych obecnych zasad spolecnost pfi fizeni uveérového rizika
uplatnuje tyto strategie, procesy a techniky snizovani uvérového rizika:

spolecnost sjednava smlouvy s protistranami, které jsou kapitalové silné a
stabilni

spolecnost poskytuje uvéry pouze investorum, ktefi maji dostateéné
zkusenosti s investovanim na kapitalovém trhu

spolec¢nost poskytuje uvéry pouze investortim, ktefi disponuji urcitou vysi
majetku

spolecnost denné sleduje a dodrzuje limity angazovanosti a vysi kapitalové
primérenosti

spolecnost aktualné sleduje, vyhodnocuje a dodrZuje podminky stanovené
smlouvami a VSeobecnymi obchodnimi podminkami tykajici se poskytovani
uvéru

spolecnost poskytuje uvéry v souvislosti s poskytovanim investicni sluzby
podle § 4 odst. 3 pism. c¢) pouze na vybranych trzich a na vybrané cenné
papiry s ohledem na likviditu a volatilitu

Organizacni usporadani rizeni uvérového rizika

utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnocuje vysi limith angazovanosti
a kapitalové primérenosti a kontroluje jejich dodrzovani

utvar Compliance a fizeni rizik stanovi oddéleni povéfenému obchodovanim
pro kazdy obchodni den maximalni objem a vysi uvért, které muze dany
obchodni den poskytnout

Oddéleni poverené obchodovanim sleduje a dodrZuje limity stanovené
utvarem Compliance a fizeni rizik a dalsi stanovené smlouvami a
Vseobecnymi obchodnimi podminkami

Prekro¢eni dennich limitt stanovenych utvarem Compliance a fizeni rizik,
internimi a pravnimi predpisy hlasi oddéleni poveérené obchodovanim
okamzité utvaru Compliance a fizeni rizik

Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje pfedstavenstvo o
dodrzovani vyse uvedenych limit

Utvar Compliance a fizeni rizik okamzité informuje pfedstavenstvo o
prekroceni téchto limitt



Trzni riziko - akciové riziko
Kromeé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pfi fizeni akciového rizika
uplatnuje tyto strategie, procesy a techniky snizovani akciového rizika:

- obchodovani s investicnimi instrumenty na vlastni ucet spolec¢nost
systematicky ve velké rozsahu neprovadi s vyjimkou obchodu souvisejicich
s poskytnutim nebo zajiSténim uvéru a vynucenych obchodti jako dusledek
chyb a oprav zjisténych v ramci provadéni pravidelnych rekonciliaci.

- spolecnost denné sleduje a kontroluje obchody provadéné na vlastni ucet

- spolecnost denné vyhodnocuje riziko spojené s obchody na vlastni ucet

Organizacni usporadani fizeni akciového rizika

- Oddéleni povérené obchodovanim provede obchod na vlastni ucet pouze

v rozsahu a za podminek stanovenych internimi pfedpisy.

- Utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnocuje riziko z takovych obchodt
a dohlizi na dodrZzovani souvisejicich ustanoveni internich pfredpistu
oddélenim poverenym obchodovanim

- Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje pfedstavenstvo o
dodrzovani vyse uvedenych ustanoveni

- Utvar Compliance a fizeni rizik okamzité informuje pfedstavenstvo o
poruseni téchto ustanoveni

Trzni riziko - ménové riziko
Kromeé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pri fizeni ménového rizika
uplatnuje tyto strategie, procesy a techniky snizovani ménového rizika:
- spolecnost se vystavuje ménovému riziku pouze z divodu poskytovani
investicnich sluzeb v cizich ménach
- spolecnost denné sleduje a vyhodnocuje ménové riziko
Organizacni usporadani fizeni ménového rizika:
- Utvar Compliance a fizeni rizik denné sleduje a vyhodnocuje velikost
meénoveého rizika

- Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje pfedstavenstvo o mife
podstupovaného ménového rizika

-V pripadé, Ze velikost ménového rizika se blizi vySi stanovenych kapitalovych
rezerv na Kkryti ménového rizika, utvar Compliance a fizeni rizik informuje o
tom predstavenstvo a navrhne zpusob a rozsah eliminace tohoto rizika

Riziko likvidity
Kromé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pri fizeni rizika likvidity
uplatnuje tyto strategie, procesy a techniky snizovani rizika likvidity:
- denné planuje budouci penézni toky na obdobi T+1 az T+3
- dodrzuje limity stanovené vyhlaskou a burzovnimi pravidly (minimalni vySe
pohotove likvidnich prostredkti)
- dtsledné dodrzuje pravidla a zasady nakladani penéZnich prostfedkt
zakazniku a vlastnich penéznich prostredkti
Organizac¢ni usporadani fizeni ménového rizika:
- Oddéleni povérené vyporadanim denné planuje budouci penézni toky a
vytvari podklady pro fizeni rizika likvidity



- Utvar Compliance a fizeni rizik kontroluje dodrZovani limitti, pravidel a zasad
nakladani penéznich prostredku

- Utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnoti podklady vyhotovené
oddélenim poveérenym vyporadanim a stanovi prevody sald pokud hrozi
nedostatek penéznich prostfedktl na jednotlivych uctech spoleénosti

- Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje pfedstavenstvo o
dodrzovani limitt a zasad nakladani s penéznimi prostredky

- Utvar Compliance a fizeni rizik informuje pfedstavenstvo vzdy, pokud dojde
k poruseni neékterych vyse uvedenych ustanoveni

Operacni riziko
Kromé vyse uvedenych obecnych zasad spolecnost pfi fizeni operacniho rizika
uplatnuje tyto strategie, procesy a techniky snizovani operac¢niho rizika:
- dusledné dodrzovani pravidla étyf oc¢i
- §koleni zaméstnancti ohledem limiti, vnitinich predpist a pravnich pfedpist
- vétSina transakci oddéleni FRONT-OFFICE je provadéna elektronicky bez
zasahu osob, ¢im se chyba lidského faktoru minimalizuje

- rekonciliace a kontroly pohybu finan¢nich prostfedkti, investiénich
instrumentd a dodrZovani limitl jsou provadény na denni bazi, ¢im se
zabezpeci véasné zjisténi chyb a jejich naprava

- dusledné dodrzovani archivaéniho fadu spravcem informac¢niho systému,
¢im se minimalizuji ztraty v diisledku selhani informac¢niho systému

- pravidelné proskolovani zaméstnanct ohledem predpisti upravujicich
legalizaci trestni ¢innosti a prani Spinavych penéz

Organizac¢ni usporadani fizeni operacni riziko:

- kazdy zameéstnanec je povinen ridit se pfi vykonu své cinnosti vnitfnimi
predpisy obchodnika a platnymi pravnimi predpisy

- kontrolu nad dodrZovanim vnitfnich predpisti a platnymi pravnimi pfedpisy
zameéstnanci jednotlivych oddéleni provadi vedouci svého oddéleni

- Naslednou kontrolu provadi utvar Compliance a fizeni rizik a vnitini audit

Riziko koncentrace

Kromé vySe uvedenych obecnych zasad spolecnost pfi fizeni rizika koncentrace
uplatnuje tyto strategie, procesy a techniky snizovani rizika koncentrace:

- predevSim dusledné dodrZzovani limitd angaZovanosti a kapitalové
priméfenosti stanovené pravnimi predpisy a dale vnitfnimi pfedpisy
obchodnika

Organizacni uspofadani fizeni rizika koncentrace:

- utvar Compliance a fizeni rizik denné vyhodnocuje vysi limitt angazovanosti a

kapitalové pfimérenosti a kontroluje jejich dodrzovani

- Utvar Compliance a fizeni rizik pravidelné informuje pfedstavenstvo o
dodrzovani vyse uvedenych limit

- Utvar Compliance a fizeni rizik okamzité informuje pifedstavenstvo o
prekroceni téchto limitt



6.

Struktura idaju o finanéni situaci, kapitalu a

kapitalovych pozadavcich obchodnika s cennymi

papiry

a) Struktura udaju o finanéni situaci obchodnika s cennymi

1. Cturtletni rozvaha

A B 3Q /2008 2 Q/2008 1Q /2008 4 Q /2007
Aktiva celkem 1 1180 341 1075852 1315589 2302 143
Pokladni hotovost a pohledavky v G€i centralnim bankam 2 256 138 158 252
Pokladni hotovost 3 256 138 158 252
Pohledavky vici centralnim bankam 4 0 0 0 0
Finan €ni aktiva k obchodovani 5 10525 16 292 7707 7707
Derivaty k obchodovani s kladnou realnou hodnotou 6 0 0 0 0
Kapitalové nastroje k obchodovani 7 10 525 16 292 7707 7707
Dluhové cenné papiry k obchodovani 8 0 0 0 0
Pohledavky k obchodovani 9 0 0 0 0
Pohledavky k obchodovani vuci tvérovym institucim 10 0 0 0 0
Pohledavky k obchodovani vici j. osobam nez Gvér. institucim 11 0 0 0 0
Ostatni pohledavky k obchod. sektorové nec¢lenéné 12 0 0 0 0
Finan éni aktiva v redlné hodnot & vykaz. do zisku nebo ztraty 13 0 0 0 0
Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané do Z/Z 14 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry v realné hodnoté vykazané do Z/Z 15 0 0 0 0
Pohledavky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 16 0 0 0 0
Pohledavky v realné hodnoté vykazané do Z/Z vigi veér. inst. 17 0 0 0 0
Pohledavky v RH vykazané do Z/Z vici j.osobam nez Gvér.inst. 18 0 0 0 0
Ostatni pohledavky v RH vykazané do Z/Z sektorové necélenéné 19 0 0 0 0
Realizovatelna finan ¢éni aktiva 20 120 120 120 1009
Kapitalové nastroje realizovatelné 21 120 120 120 1009
Dluhové cenné papiry realizovatelné 22 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné 23 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné v(ci Gvérovym institucim 24 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vGci j.osobam nez avér.institucim 25 0 0 0 0
Ostatni pohledavky realizovatelné sektorové nec¢lenéné 26 0 0 0 0
Uvéry a jiné pohledavky 27 1126279 1032111 1272116 2271816
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 28 0 0 0 0
Pohledavky 29 1126279 1032111 1272116 2271816
Pohledavky v Gg€i Gv érovym institucim 30 293510 205 881 332 536 181 783
Pohledavky v G€i osobam jinym nez (v érovym institucim 31 403 494 407 742 366 752 1452574
Ostatni pohledavky sektorov €& neélenéné 32 429 275 418 488 572 828 637 459
Finan éni investice drzené do splatnosti 33 0 0 0 0
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 34 0 0 0 0
Pohledavky drzené do splatnosti 35 0 0 0 0
Pohledavky drzené do splatnosti v{i¢i Gvérovym institucim 36 0 0 0 0
Pohledavky drzené do splatnosti v(ci j.osobam nez Gvér.inst. 37 0 0 0 0
Ostatni pohledavky drzené do splatnosti sektorové nec¢lenéné 38 0 0 0 0
Zajis tovaci derivaty s kladnou realnou hodnotou 39 0 0 0 0
Zajist. derivaty s kladnou RH - zajisténi realné hodnoty 40 0 0 0 0
Zajist. derivaty s kladnou RH - zajisténi penéznich toku 41 0 0 0 0
Zajist.derivaty s kl.RH- zaj.¢istych investic do zahr.jedn. 42 0 0 0 0
Zajist.derivaty s kladnou RH-zajisténi trok.rizika - RH 43 0 0 0 0
Zajist.derivaty s kladnou RH- zajisténi arok.rizika-pen.toky 44 0 0 0 0




Kladné zm ény reélné hodnoty portfolia zaji§ t'ovanych nastroj G 45 0 0 0 0
Hmotny majetek 46 1175 1186 964 392
Pozemky, budovy a zafizeni a7 1175 1186 964 392
Investice do nemovitosti 48 0 0 0 0
Nehmotny majetek 49 0 0 343 0
Goodwill 50 0 0 0 0
Ostatni nehmotny majetek 51 0 0 343 0
Uéasti v p FidruZenych a ovladanych osobach a ve spol.podn. 52 0 0 0 0
Danové pohledavky 53 0 0 0 0
Pohledavky ze splatné danée 54 0 0 0 0
Pohledavky z odloZzené dané 55 0 0 0 0
Ostatni aktiva 56 41 986 26 005 34181 20 967
Neobézna aktiva a vy fazované skupiny ur €ené k prodeji 57 0 0 0 0
A B 3Q/2008 | 2Q /2008 | 1Q/2008 4 Q /2007
Zavazky a vlastni kapital celkem 1 1180341 | 1075852 1315589 2302 143
Zavazky celkem 2 1013586 942 499 1185025 2198 148
Vklady, Gvéry a ostatni finanéni zavazky vici centr.bankam 3 0 0 0 0
Finanéni zavazky k obchodovani 4 906 376 876 819 1048 908 2124192
Derivéaty k obchodovani se zapornou redinou hodnotou 5 0 0 0 0
Zéavazky z kratkych prodejl 6 0 0 0 0
Vklady, Gvéry a ostatni finanéni zavazky k obchodovani 7 906 376 876 819 1048 908 2124 192
Vklady, Gvéry a ostatni fin.zavazky k obch. viéi Gvér.inst. 8 403 494 407 742 366 752 1434130
Vklady, Gvéry a ost.fin.zavaz.k obch.viéi j.os.nez Gveér.inst 9 8 700 35 306 139 351 0
Ostatni finanéni zavazky k obchodovani sektorové nec¢lenéné 10 494 182 433771 542 805 690 062
Emitované dluhové CP uréené k odkupu v kratkém obdobi 11 0 0 0 0
Finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku/ztraty 12 0 0 0 0
Vklady,(véry a ostatni finan¢ni zavazky v RH vykazané do Z/Z 13 0 0 0 0
Vklady,Gvéry a ost.fin.zavaz.v RH vyk.do Z/Z v(g¢i Gvér.inst. 14 0 0 0 0
Vklady a ost.fin.zav.v RH vyk.do Z/Z viéi j.0s.neZ Gvér.inst 15 0 0 0 0
Ostatni fin.zavazky v RH hodnoté vykaz.do Z/Z sektor.neclen. 16 0 0 0 0
Emitované dluhové CP v RH vykazané do zisku nebo ztraty 17 0 0 0 0
Podfizené zavazky v RH vykazané do zisku nebo ztraty 18 0 0 0 0
Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté 19 0 0 0 0
Vklady, Gvéry a ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté 20 0 0 0 0
Vklady a ost.fin.zavazky v nabéhlé hodnoté vici avér.inst. 21 0 0 0 0
Vklady a ost.fin.zav.v nabéhlé hodn.viéi j.0s.nez Gvér.inst. 22 0 0 0 0
Ostatni finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté sektor.ne¢lenéné 23 0 0 0 0
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 24 0 0 0 0
Podfizené zavazky v nabéhlé hodnoté 25 0 0 0 0
Finanéni zavazky spojené s prevadénymi aktivy 26 0 0 0 0
ZajiStovaci derivaty se zapornou realnou hodnotou 27 0 0 0 0
Zajist. derivaty se zapornou RH - zajisténi realné hodnoty 28 0 0 0 0
Zajist. derivaty se zapornou RH - zajisténi penéznich tokd 29 0 0 0 0
Zajist.derivaty s zap.RH- zaj.Cistych investic do zahr.jedn. 30 0 0 0 0
Zajist.derivaty se zapornou RH-zajisténi Urok.rizika - RH 31 0 0 0 0
Zajist.derivaty s zap.RH-zajisténi Urok.rizika-penézni toky 32 0 0 0 0
Zaporné zmény redl. hodnoty portfolia zajiStovanych nastrojl 33 0 0 0 0
Rezervy 34 16 796 7 615 9 399 19 000
Rezervy na restrukturalizace 35 0 0 0 0
Rezervy na dané a soudni spory 36 16 796 7 615 5472 19 000
Rezervy na dichody a podobné zavazky 37 0 0 0 0
Rezervy na podrozvahové polozky 38 0 0 0 0
Rezervy na nevyhodné smlouvy 39 0 0 0 0
Ostatni rezervy 40 0 0 3927 0
Dariové zavazky 41 0 0 0 0
Zé&vazky ze splatné dané 42 0 0 0 0
Zé&vazky z odloZené dané 43 0 0 0 0




Ostatni zavazky 44 90 414 58 065 126 718 54 956
Zéakladni kapital druzstev splatny na pozadani 45 X X X X
Zéavazky spojené s vyfazovanymi skupinami uréenymi k prodeji 46 0 0 0 0
Vlastni kapital celkem a7 166 755 133 353 130 564 103 995
Zéakladni kapital 48 40 000 40 000 40 000 40 000
Splaceny zakladni kapital 49 40 000 40 000 40 000 40 000
Nesplaceny zakladni kapital 50 0 0 0 0
Emisni &Zio 51 0 0 0 0
DalSi vlastni kapital 52 0 0 0 0
Kapitalova slozka finanénich nastrojl 53 0 0 0 0
Ostatni kapitalové nastroje 54 0 0 0 0
Fondy z pfecenéni a ostatni ocerovaci rozdily 55 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily z hmotného majetku 56 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily z nehmotného majetku 57 0 0 0 0
Zajisténi ¢istych investic do zahrani€nich jednotek 58 0 0 0 0
Zajisténi penéznich tokud 59 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily z realizovatelnych finanénich aktiv 60 0 0 0 0
Ocen.rozdily z neobéz.aktiv a ukoncov.€in.uréenych k prodeji 61 0 0 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 62 0 0 0 0
Rezervni fondy 63 4212 4212 992 992
Nerozdéleny zisk (neuhrazena ztrata) z predchozich obdobi 64 61 713 61 713 68 989 4543
Vlastni akcie 65 0 0 0 0
Zisk (ztrata) za bézné ucetni obdobi 66 60 830 27 428 20 583 58 460
2. Cturtletni vykaz zisku a ztrdty
A B 3Q/2008 | 2Q /2008 | 1Q/2008 4 Q /2007
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 1 114 853 58 849 39028 117 058
Urokové vynosy 2 61 803 40 403 22 349 99 722
Uroky z pohledavek vagi centralnim bankam 3 0 0 0 0
Uroky z finanénich aktiv k obchodovani 4 0 0 0 0
Uroky z finanénich aktiv v realné hodnoté vykazanych do z/Z 5 0 0 0 0
Uroky z realizovatelnych finanénich aktiv 6 0 0 0 0
Uroky z Gvérd a jinych pohledavek 7 58 877 38 656 21 587 96 629
Uroky z finanénich investic drzenych do splatnosti 8 0 0 0 0
Zisk ze zajiStovacich Grokovych derivatt 9 0 0 0 0
Uroky z ostatnich aktiv 10 2 926 1747 762 3093
Urokové naklady 11 -43 995 -32 150 -19 046 -78 061
Uroky na vklady, Gvéry a ost.fin.zavazky viéi centr.bankam 12 0 0 0 0
Uroky na finanéni zavazky k obchodovani 13 0 0 0 0
Uroky na finanéni zavazky v realné hodnoté vykazané do z/Z 14 0 0 0 0
Uroky na finanéni zavazky v nabé&hlé hodnoté 15 0 0 0 0
Ztrata ze zajiStovacich Grokovych derivatl 16 0 0 0 0
Uroky na ostatni zavazky 17 -43 995 -32 150 -19 046 -78 061
Naklady na zakladni kapital splatny na pozadani 18 0 0 0 0
Vynosy z dividend 19 782 0 0 99
Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv k obchodovani 20 0 0 0 99
Vynosy z dividend z finan.aktiv v RH vykazanych do 2/Z 21 0 0 0 0
Vynosy z dividend z realizovatelnych finan¢nich aktiv 22 782 0 0 0
Vynosy z dividend od pfidruzenych a ovladanych osob 23 0 0 0 0
Vynosy z poplatk(l a provizi 24 626 768 411 371 196 350 450 979
Poplatky a provize z operaci s finan.nastroji pro zakazniky 25 614 800 403 274 192 997 435 225
Poplatky a provize z obstarani emisi 26 120 20 20 20
Poplatky a provize z obstarani finan¢nich nastroju 27 614 413 402 987 192 899 434 605
Poplatky a provize za poradenskou ¢innost 28 267 267 78 600
Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 29 0 0 0 0
Poplatky a provize za obhospodarovani hodnot 30 0 0 0 3588
Poplatky a provize za spravu, ischovu a uloZeni hodnot 31 199 32 16 63
Poplatky a provize z pfislibd a zaruk 32 0 0 0 0




Poplatky a provize z platebniho styku 33 0 0 0 0
Poplatky a provize ze strukturovaného financovani 34 0 0 0 0
Poplatky a provize ze sekuritizace 35 0 0 0 0
Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 36 11 769 8 065 3337 12 103
Néklady na poplatky a provize 37 -510 876 -344 959 -156 225 -350 702
Poplatky a provize na operace s finanénimi nastroji 38 -508 787 -343 555 -155 654 -348 911
Poplatky a provize na obhospodarovani hodnot 39 0 0 0 0
Poplatky a provize na spravu, ischovu a uloZeni hodnot 40 0 0 0 0
Poplatky a provize na clearing a vyporadani 41 0 0 0 -39
Poplatky a provize na sekuritizaci 42 0 0 0 0
Poplatky a provize na ostatni sluzby 43 -2 089 -1 404 -571 -1752
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zavazk( nevykaz. v RH do Z/Z 44 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z realizovatelnych finan¢nich aktiv 45 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z aveéru a jinych pohledavek 46 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z finanénich investic drzenych do splatnosti 47 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z finan¢nich zavazkd v nabéhlé hodnoté 48 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z ostatnich zavazku 49 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z finan¢nich aktiv a zavazka k obchodovani 50 -4 156 -184 0 1173
Zisk (ztrata) z kapitalovych nastroju a akciovych derivatt 51 -4 156 -184 0 1173
Zisk (ztrata) z arokovych nastrojll (véetné Grok. derivat() 52 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z ménovych nastrojii (véetné mén. derivatd) 53 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z avérovych nastrojll (véetné Gveér. derivatl) 54 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z komodit a komoditnich derivatd 55 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z ostatnich néastroji véetné hybridnich 56 0 0 0 0
Zisk (ztrata) z finan. aktiv a zavazkd v RH vykazané do Z/Z 57 0 0 0 0
Zisk (ztrata) ze zajiStovaciho Gcetnictvi 58 0 0 0 0
Kurzoveé rozdily 59 -1 285 -6 345 -3 686 -1 469
Zisk (ztrata) z oductovani aktiv j. nez drzenych k prodeji 60 0 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 61 515 404 21 266
Ostatni provozni naklady 62 -14 703 -9 691 -735 -4 949
Spravni naklady 63 -33 283 -21 857 -9 030 -33 427
Naklady na zaméstnance 64 -14 265 -9132 -4 239 -10 746
Mzdy a platy 65 -10 314 -6 611 -3 095 -7 854
Socialni a zdravotni pojisténi 66 -3 490 -2 229 -1 028 -2 554
Penzijni a podobné vydaje 67 -461 -292 -116 -338
N&klady na do¢asné zaméstnance 68 0 0 0 0
Odmeény - viastni kapitalové nastroje 69 0 0 0 0
Ostatni ndklady na zaméstnance 70 0 0 0 0
Ostatni spravni naklady 71 -19 018 -12 725 -4 791 -22 681
Néklady na reklamu 72 -303 -91 0 -657
Néklady na poradenstvi 73 -1 929 -750 -461 -1223
Néklady na informac¢ni technologie 74 -1 929 -1 342 -311 -2 377
Néklady na outsourcing 75 -1 465 -909 -318 -762
Najemné 76 -3 843 -2 409 -1136 -5 663
Jiné spravni naklady 77 -9 549 -7 224 -2 565 -11 999
Odpisy 78 -1385 -1 249 -16 -427
Odpisy pozemka, budov a zafizeni 79 -952 -816 -16 -418
Odpisy investic do nemovitosti 80 0 0 0 0
Odpisy nehmotného majetku 81 -433 -433 0 -9
Tvorba rezerv 82 -16 796 -7 615 -3 927 0
Ztraty ze znehodnoceni 83 -2 559 -700 0 -5744
Ztraty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykazanych v RH do Z/Z 84 -2 559 -700 0 5744
Ztraty ze znehodnoceni finanénich aktiv v pofizovaci cené 85 0 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni realizovatelnych finanénich aktiv 86 0 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni Uvéru a jinych pohledavek 87 -2 559 -700 0 5744
Ztraty ze znehodnoceni finan.investic drzenych do splatnosti 88 0 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni nefinanénich aktiv 89 0 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni pozemkd, budov a zafizeni 90 0 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni z investic do hemovitosti 91 0 0 0 0




Ztraty ze znehodnoceni goodwillu 92 0 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni nehmotného majetku 93 0 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni G¢asti v pfidr.a ovlad.os.a sp.podn. 94 0 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni ostatnich nefinanénich aktiv 95 0 0 0 0
Negativni goodwill bezprostfedné zahrnuty do vykazu Z/Z 96 0 0 0 0
Podil na Z/Z pfidr. a ovladanych osob a spole¢nych podnikud 97 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z neobéznych aktiv a vyfazovanych skupin 98 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti pfed zdanénim 99 60 830 27 428 26 055 77 460
Néaklady na dan z pfijma 100 0 0 -5 472 -19 000
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 101 60 830 27 428 20583 58 460
Zisk nebo ztrata z ukoncované ¢innosti po zdanéni 102 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 103 60 830 27 428 20583 58 460
3. Pomeérové ukazatele
nazev ukazatele 3Q/2008 2 Q /2008 1Q /2008 4 Q /2007
hodnota hodnota hodnota hodnota
1 | Ukazatel kapitalové pfimérenosti 23,32% 23,77% 10,54% 8,74%
2 | ZadluZenost I. 71,70% 85,73% 115,81% 108,52%
3 | ZadluZenost Il. 384,84% 506,14% 700,92% 1854,19%
4 | Rentabilita prdmérnych aktiv (ROAA) 7,63% 4,91% 6,41% 4,25%
5 | Rentabilita primérného kapitalu Tierl (ROAE) 107,22% 83,68% 190,49% 144,51%
6 | Rentabilita trzeb 12,94% 13,33% 41,93% 12,96%
7 | Spravni naklady na zaméstnance (v tis. K&) 778,55 516,46 236,08 1354,8
b) Struktura tidaju o kapitalu obchodnika s cennymi papiry
1. Udaje o kapitdlu na individudlnim zdkladé
A B 30Q/2008|2Q /2008 |1Q/2008|4Q/2007
Kapital 103981| 103856| 43222| 44354
Puvodni kapital (Tier 1) 2 105 925 105 925 45 192 45 535
Odc¢itatelné polozky od puvod. a dodat.kapitalu (Tierl+Tier2) 27 1944 -2 069 1970 1181
c) Struktura udaju o kapitalovych pozadavcich obchodnika
s cennymi papiry
1. Udaje o kapitdlovych pozadavcich na individudlnim zdkladé
A B 3Q/2008
Kapitalové pozadavky celkem 1 35673
Kap. pozZ. k v érovému riziku celkem 2 20 701
Kap. poz. k Gvér. riziku pfi STA celkem 3 20 701
Kap. poz. k avér. riziku pfi STA k expozicim celkem 4 20 701
Kap. poz. pfi STA k expoz. vi¢i institucim 10 14 964
Kap. poz. pfi STA k podnikovym expoz. 11 2 464
Kap. poz. pfi STA k retailovym expoz. 12 3273
Kap.poz. k pozi énimu, m énovému a komoditnimu riziku celkem 38 6 415
Kap. poz. k trz. riziku pfi stand. pfistupu (STA) celkem 39 6415
Kap. poz. pfi STA k akciovému riziku 41 1280
Kap. poz. pfi STA k ménovému riziku 42 5135
Kap. poz. k opera énimu riziku celkem 45 8 557
Kap. poz. k oper. riziku pfi BIA 46 8 557







